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CAP NHAT TRIEN VONG NGANH XUAT KHAU
BUGC VAO CHU KY MOT, TIEM NANG TANG TRUONG TRONG TRUNG VA DAI HAN

Kinh gui Quy khach hang,

BUC tranh kinh té vi mé Quy III/2021 mac du khd am dam do anh huong cua lan song Covid lan thu 4
nhung vén cé nhidu diém sang. Mot trong nhitng diém sang 13 ting trudng vé xuét khdu. Bét chdp tinh
hinh dich bénh dién bién phuc tap, kim ngach xudt khdu tur ddu ndm vén téng truéng gén 25% so vdi
cung ky 2020. Pdng thoi can cén thuong mai da chuyén sang xuét siéu sau nhiéu thang nhap siéu lién
tiép. Xudt khdu dang tiép tuc duoc ky vong ting trudng tét trong Quy IV va ném 2022 nho dich bénh
dang duoc day lui va nhu cdu quéc té hdi phuc manh mé, qua do tao ra nhiéu tiém néng cho cac doanh
nghiép xudt khau.

Agriseco Research kinh gui Quy khdch danh gid cdc trién vong cdc nganh xudt khéu va céc co hdi diu tu
di kem. Kinh chuc Quy khach dau tu hiéu qua !
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Ngudn: Agriseco Research, Téng cuc théng ké

I. TONG QUAN TINH HINH XUAT KHAU 9 THANG PAU NAM 2021
1. Xuat nhdp khau liiy ké 9T/2021

Theo s6 liéu clia Téng cuc Théng k&, téng gia tri xuat nhap khau hang hoda cla Viét Nam thang 9/2021
dat 53,5 ty USD, tdng 4,2% svck. Téng kim ngach xuét nhap khau cla ca nudc tir dadu ndm dén hét ngay
30/9/2021 dat 483,17 ty USD, ting 24,4% svck tuong ing 94,8 ty USD; trong dé xuét khau dat 240,52 ty
USD, téng 18,8% svck; nhap khau dat 242,65 ty USD ting 30,5%. Khdi FDI van 1a dong luc dan dét ting
trudng khi ddng gdp 177,8 ty USD vao quy md xudt khiu (ty trong 74%), téng 22,8% svck; khu vuc kinh
t€ trong nudc dong gop 62,72 ty USD, chi tang 8,5% svck.

Agriseco — Cham lo gieo trong dong von cua ban
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2. Xuat siéu quay trd lai trong thang 9/2021
sau nhiéu thang nhap siéu lién tiép ITh! trudng xuat nhap khau hang héa 9 thang 2021

Trong thang 9 vira rbi, Viét Nam da c6 mudc thang du
thuong mai dat 0,5 ty USD. Tuy nhién, Iliy ké tinh dén
ngay 30/9/2021, nhap siéu van dat 2,13 ty USD. Trong
dd cac thi trudng xuat siéu 18n nhat cda Viét Nam gom
cb Hoa Ky, EU, thi trudng nhap siéu I6n nhat la Trung
Qudc va Han Quéc.

Xuét siéu
sang EU
16,2 ty USD
16,5%

Nhap siéu
tir Trung Quéc
42,8 ty USD
170,6%

Nhap siéu
tir Han Quéc
241ty USD
129,6%

Nhap siéu
tir ASEAN
10,1 ty USD
™12,3%

Agriseco Research cho rang thay déi trong can cén b
thuong mai tir xuat siéu sang nhap siéu trong 9T/2021 -
so V@i cac ndm trudc la bai su’ tdng Ién cla nhdp khau -

tu liéu san xuét phuc vu cho xuét khau thanh pham ra
thé€ gidi, dac biét trong linh vuc thiét bi dién tdr.

~ o Ngudn: Téng cuc thdng ké
3. Xuat khau

Gia tri xuat khau 1 s6 nhém nganh Ién (ty USD)
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va linh kién SP dién t&r &  thiét bi, may go van tai, phu san
linh kién  dung cu phu tung
tung khac

mOT2020 =9T2021 © Thay déi svck

Ngubn: Agriseco Research, T6ng cuc hai quan

Bén canh nhitng nhdm hang xuét khau cla cic doanh nghiép FDI nhu Dién thoai & linh kién; May vi tinh;
May mdc thiét bi, radt nhiéu nhém hang xudt khdu cla cac doanh nghiép ndi dia nhu Hang dét may, da
gidy; GO; Sat thép; Thly san cling cd su ting trudng bat chap dién bién dich bénh phtc tap trong thdi gian
gan day. Su tang trudng manh mé nhat dén tir nhdm nganh sat thép dugc thic day bdi nhu cdu sau md
clra. Béc biét cac chinh sach han ché san xuét thép cla nha xuét khau I6n nhat thé gidi 1a Trung Qudc d3
m& ra cd hdi I8n cho cac doanh nghiép xuét khau thép Viét Nam.

II. TRIEN VONG CAC NHOM NGANH XUAT KHAU CUOI 2021 VA 2022
1. Co hoi

% Agriseco Research cho rang cac nhdm nganh xuét khau s& cé su’ hdi phuc tich cuc trong giai doan tai
thiét nén kinh t& hau dai dich khi trién vong téng trudng dén tir (1) su’ phuc héi ciia hoat déng san
xuat sau gian doan chudi cung (ng trong lan séng Covid [An th* 4; (2) nhu cau toan ciu ting
nhanh dén tir cic thj trudng xuét khiu chu luc cia Viét Nam nhu Hoa Ky, EU cling vdi viéc tham gia
sau rong vao cac hiép dinh tu do thuogng mai toan cau nhu EVFTA, UKVFTA,... Chung t6i danh gia xuat
khau sé tiép tuc tang trudng 2 chi s6 trong cac thang cudi ndm 2021 va 2022.

Agriseco — Cham lo gieo trong dong von cua ban
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< Tuy nhién, vin con nhiéu thach thifc cac doanh nghiép phai ddi mat nhu viéc ting gid nguyén vat liéu
dau vao, chi phi phong chdng dich, chi phi logistics tdng cao, nguy cd khach hang I6n chuyén dich don
hang do cac nha san xuat Viét Nam khong dap Ung kip nhu cau bdi su dit gay chudi cung ‘'ng ma

Covid 19 gay ra trong Quy III vUra roi.
Xuét khau thay hai san

< Anh hudng bdi yéu t6 dich bénh dd khién kim
ngach xudt khiu thiy san thdng 9 giam 23%
svck. Liiy k& dén hét Quy I11/2021, xudt khau thay
san ca nudc dat 6,2 ty USD, chi tang 3% svck.

% Gia ca tra va gia tobm da cé tin hiéu tao day va
dan hoi phuc sau chu ky giam. Trong dé, gia ca
tra dang cé xu hudéng phuc h6i s6m hon va manh
mé han so vdi gia tom trong thdi gian vira réi béi
nhu cau don hang rat I16n, dac biét la tir thi trudng
My

% Agriseco Research danh gia nganh thay san da
trai qua giai doan kho khan nhat vao nam 2019,
2020, va kéo dai tGi hét Quy III vira roi bdi lan
song Covid. V&i nhitng tin hiéu t6t tUr viéc kiém
soat dich bénh va ty Ié tiém vaccine tang cao, dac
biét 1& khu vuc mién Nam sé& gilip cho trién vong
xuét kh&u thiy san Quy IV/2021 phuc hdi va tang
trudng manh trd lai trong nam 2022.

Xuét khau hang dét may, da giay

% Theo s6 liéu tir tdng cuc hai quan, tdng kim
ngach xudt khdu cdc nhém hang dét may
9T/2021 dat gan 41 ty USD, tang 11% svck va

Xuat khau thiy san 9T dau ndm 2017-2021
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Nguodn: Agriseco Research, VASEP

Tinh hinh xuat khau cé tra ctia Viét Nam sang My

giai doan 2019 - 8/2021
> 202
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Nguon: UnderCurrent News, Vietnambiz

xap xi véi nam 2019.

< Xu hudng dich chuyén chudi cung (ng ra khoi
Trung Quéc 1& mot yéu t& tich cuc hd trg cac
doanh nghiép dét may Viét Nam khi dén cac don
hang rdi khoi Trung Quac.

% Tuy nhién, chi phi nguyén vat liéu dau vao nhu
cotton tang cao, Quy II1/2021 da tang gan 50%
svck. Day sé la mot yéu td6 anh hudng tiéu cuc
t&i bién Igi nhuan cac doanh nghiép dét may.

% Tuy nhién sau khi dich bénh dugc kiém sodt,

ching t6i van danh gid trién vong tich cuc cho

nganh dét may trong cudi nam 2021 va dau
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2022, déc biét la cac doanh nghiép & mién Bac
va mién Trung, nhitng khu vuc khéng phai phong
tda do lan séng dich bénh.
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Xuat khau g6 va cac san pham tir go

% Mdc du co su sut giam trong quy III bdi nhirng tac Kim ngach xuét kh&u gé va san pham gb
dong tiéu cuc clia dich bénh Covid biing phét tai (ty USD)
Viét Nam, Itly k& 9T/2021, xudt khdu gd van tang | 12.000 35%
manh 31% svck. 10.000 30%

25%
20%

< MY la nudc nhap khau I6n nhéat tai Viét Nam va du' | s.000
ki€én sé tdng manh trong thdi gian t&i khi Viét Nam

hién la Iva chon hang dau cho su thay thé d6 ndi 6000 15%
that Trung Qudc Véi vi tri diing th(r 2 trén thé gigi | *0% 10%
vé thi phan xudt khdu gd ndi that. My &p thu& | 2.000 5%
nhap kh&u Ién gb ndi that & Trung Qudc trong khi | 4 000 0%
Trung Quéc la qudc gia xuat khau gb va san pham 9T/2017 9T/2018 9T/2019 9T/2020 97T/2021
96 I6n tai MV do chién tranh thUdng mai. mmmm Kim ngach xuét khdu gb va san pham g (ty USD)

% Nhu cau xay dung bat dong san va stra chifa noi %yoy

that tang cao sau khi nén kinh té phuc hoi ciing sé
la mot yéu t& thic day san lugng tiéu thu gb trén
toan cau va déc biét la cac thi trudng xuét khau Kim ngach xuat khiu sit thép (ty USD)
chinh cua Viét Nam nhu Hoa Ky.

Ngudn: Agriseco Research, Téng cuc hai quan
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% Su bung phat cia dich bénh trong Quy III/2021 | ; 150%

|
cung véi dé 1a viéc chudn bi budc vao mua mua sé | o.s ’ 1 100%
khi€n nhu cau tiéu thu thép ndi dia sut giam. Tuy | o6 50%
nhién, xudt kh3u sat thép lai dang cd xu hudng | 04 0%
tdng rat manh mé trong ndm 2021 dé bu d3p cho | 02 i I I I I I I -50%
su’ sut giam vé tiéu thu ndi dia. 0 ~100%

Xuat khau sat thép

S S S S D S DD
4 Gid thép ndm 2021 d3 téng rat manh svck bgi nhu | & & & SV SV SN Y 9

cau tang dot bién khi nén kinh t€ md& ctra va chinh mmmm Kim ngach xut khdu sét thép (ty USD) %yoy
sach cét giam san lugng thép cta Trung Qudc.

. ., . . Ngudn: Agriseco Research, Téng cuc hai quan
% Trung Quoc dang thuc hién cac cam ket han ché o

R . . ~ ) R . - 5 :
nhiém mdi trudng, qudc gia nay d3t ra muc tiéu | oo h ﬁ

[~ Steel Rebar (CNYIT) 5903.00 19 (-0:32%)

khong c6 tang trudng san lugng thép thd trong
ndm nay. Trong khi nhu cau thép dugc du bdo van
s€ tang manh trong nam 2022 cung da phuc hoi
clia nén kinh t& thé& gidi, nhitng thay ddi nay da va
dang gilip nhithg doanh nghiép xuét khau thép tai
Viét Nam dugc hudng Idi.

% Agriseco Research danh gid toc do tang trudng
KQKD cac doanh nghiép thép trong Quy III/2021
s€ cb su’ sut giam so vdi quy I va quy II béi cac tac
dong tiéu cuc tur dich bénh. Tuy nhién cac doanh
nghiép xudt khau thép sé dugc hudng Igi tir su gia | .~ " " N R
tang nhu cau khi nén kinh té€ phuc héi cung vdi

viéc gi thép tdng manh svck va van dugc ky vong
duy tri & m(rc cao.
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III. CO' HOI PAU TU TREN THI TRUONG:

HPG — Cung co thi phan s6 mot - Gia muc tiéu: 65.000

< Quy II/2021, HPG ghi nhan doanh thu 35,4 nghin ty dong (+71% svck), LNST 9,7 nghin ty d6ng
(+259% svck) — mdc doanh thu va Igi nhuan I8n ky luc trong lich sir doanh nghiép. Chlng t6i ky vong
Quy III nay HPG sé ghi nhan LNST dat 8,7 nghin ty dong, gap 2,3 lan svck.

% Hudng Igi tir nhitng chinh sach thét chdt ngudn cung thép clia Trung Qudc, trong khi nhu cau thép
dudc du bao van sé tang manh trong ndm 2022 cung véi su ma@ clra cia nén kinh té thé gidi, day sé la
cd hdi rét 16n mé ra cho cac doanh nghiép thép Viét Nam dé défy manh xuét khau.

% VGi khu lién hgp Dung Quat c6 cang nudc sau ngay tai nha may, cac moé quang sat mua thanh céng tai
Uc va 2 tau trd hang & 16n, HPG van dang hudng dén ngay cang hoan thién chubi gia tri ciia minh va
lam phdng di rat nhiéu tinh chu ky ctia nganh thép.

% Cac du an hoan thanh trong tuong lai nhu giai doan 2 khu lién hgp Dung Quét, nha may san xuat vo
container rong sé la dong luc d& HPG phat trién bén virng trong tuong lai va vucn tam trd ra thé gidi.
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Ngubn: FiinTrade
NKG — Xuat khau la dong luc ting treédng manh mé - Gia muc tiéu: 55.000

< NKG c6 KQKD trong 6T/2021 rat an tugng véi doanh thu thuan dat 11,8 nghin ty dong (+149% svck) va
LNST dat 1,2 nghin ty dong (gap gan 20 lan svck). Bién Igi nhuan gop ctia doanh nghiép ciling dugc cai
thién rat manh mé bdi yéu t6 gia thép tang cao trong ndm 2021. Quy III nay, ching t6i udc tinh LNTT
cla doanh nghiép dat 650 ty, gap 6,8 lan svck.

% Hoat ddng xuét kh&u chinh 1a nhan t& gilp NKG c6 KQKD dét pha trong ndm 2021 vdi ty trong xuét
kh&u rét cao, du kién cd thé téng Ién dén 70-80% tong san lugng trong thai gian tdi. Dac biét khi nhu
cau thép tang rat manh tai cac thi trudng nhu My hay Chau Au bdi cac goi dau tu ha tang vo cung Idn,
day s€ la dong luc cho NKG tang trudng.

% Ty trong HTK/Téng tai san cla doanh nghiép dang & mic tuang déi cao trén 40%. Tuy nhién ching toi
danh gid NKG cb cd s la da cé du cac don dat hang cho gan nhu ca nam 2021 va dam bao KQKD tich
cuc cho nam nay.
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III. CO' HOI PAU TU TREN THI TRUONG:

VHC — Xuat khau ca tra phuc h6i - Gia muc tiéu: 70.000

% Quy III/2021, mdc du chiu anh hudng nang bdi dich bénh nhung VHC van ghi nhan KQKD tich cuc vdi
doanh thu thang 9 dat 658 ty dong, tang 18% svck, va liy ké 9T/2021 doanh thu cia VHC dat gan
6300 ty dong, tang 22% svck.

% Trong dd, doanh thu tang trudng manh dén tir thi trudng My véi doanh thu T9 tang 79% svck va day
dugc ky vong la mot thi trudng xuét khau rét tiém ndng clia VHC bdi su’ phuc hdi vé nhu cau sau khi
nén kinh t€ m& clra trd lai. Tuy nhién bién Igi nhudn trong ngdn han s€ cd su suy giam bdi chi phi
phong chdng dich gia tang trong Quy II1/2021.

% Khi dich bénh dugc kiém soat, day sé& la co hdi 16n cho VHC trd lai manh mé. Trong trung va dai han,
nganh thay san sé budc vao chu ky tang trudng vdéi nhitng yéu t6 ho trg tir s mé clira manh mé cla
cac nén kinh té trén thé gidi va su tham gia sau rong cua Viét Nam vao cac hiép dinh tu do thuong mai
toan cau.
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PTB — Tiém nang tir mang BDS va xuat khau go - Gia muc tiéu: 125.000

+* Ly ké 6T/2021, doanh thu dat 3.019 ty dong (+18% svck) va LNST dat 220 ty dong (+56% svck) chu
yéu nhd xuét khau gob tdng trudng tich cuc trong 6 thang dau ndm. Quy III nay ching t6i uSc doanh thu
dat 1.800 ty (tang 24% svck) va Igi nhuan dat 192 ty, trong d6 110 ty tU hoat dong sxkd chinh, 82 ty
ghi nhan tir mang bat dong san.

< Quy III/2021 nay ching t6i udc doanh thu dat 1.800 ty (tdng 24% svck) va Igi nhuan dat 192 ty, trong
dd 110 ty tir hoat dong san xudt kinh doan chinh, 82 ty ghi nhan tir mang bat dong san.

< Mang xuét khiu go cd thé sé gdp khd khin tam thdi trong thang 8 do cac nha may go ctia PTB nam &
Pong Nai, Binh Dinh la nhitng khu vuc cé dién bién dich covid-19 phirc tap, tuy nhién két qua thang 7
tot va ky vong su' luu thong hang héa tré lai tir thang 9 trd di sé gilp mang nay ti€p tuc duy tri tang
trudng cao trén nén tang don hang doi dao trong phan con lai nam 2021.
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III. CO' HOI PAU TU TREN THI TRUONG:

MSH — Tang truédng trén nén KQKD thap nam 2020 - Gia muc tiéu: 100.000

% Quy II/2021, MSH ghi nhan doanh thu dat 1.207 ty dong (+27% svck) va LNST dat 124 ty dong
(+114% svck).

% Viéc tham gia vao cac hiép dinh thugng mai nhu EVFTA md ra cd hdi Idn cho cac doanh nghiép dét may
Viét Nam. Trong bGi canh nhu cau dang phuc h6i manh mé tai cac thi trudng My, EU va trén nén KQKD
2020 tuong déi thap, Agriseco Research danh gid MSH cd thé dat dudc téng trudng tich cuc cho ca ndm
2021.

% Chién lugc tang ty trong cac dan hang FOB han so vdi CMT, cung véi doé la lugng ton kho gia ré tich Ity
dugc tir dau ndm s& gilp MSH cai thién dugc bién Igi nhudn dang ké.

< Nha mdy Nghia Phong di vao hoat dong 2 xudng may mdi s€ gilp MSH gia tdng dugc cong suat phuc
vu cac dan hang ngay cang nhiéu han. Du ki€n cong suat dat 50% trong 2021 va 100% trong 2022.

Ngay |3 thang 10 nam 202

DOANH THU LJI NHUAN

2,400 2 300

2,000
1,600
1,200

8l

=

0
4

=

0
0

Q319 Q419 Q120

B Doanh thu thuin

Q220 Q320

Vong quay TTS

Q420 Q21 Q221
Véng quay TSCD

1.60

1.20

=

80

=

.40

0

250
200
150
100

50

B Ldinhudnréng

Q220
Bién LN gdp

1

Q319 Q419 Q120

Q320

il i

Q420 ar21 Q21
Bign EBIT —a&— Bién LNrong

Ngubn: FiinTrade

GIL — Ky vong sau lan song dich bénh - Gia muc tiéu: 82.000

3 6T/2021 GIL gh| nhan 2.122 ty dong DTT (+30% svck), 186 ty dong LNST (+81,6% svck) do su phuc
hoi clia cic nén kinh té& trén thé gidi dan dén nhu ciu cac san pham may madc tang cao.

< Quy II1/2021 lan séng dgch bénh Covid [an thr 4 gay dt gdy chudi cung (ing anh hudng tiéu cuc cho
cac doanh nghiép xuat khau dét may, tuy nhién phan I8n cac chuyén san xuat cua GIL dat tai Hu€, khu
vuc khoéng co su bung phat cta dich bénh sé gitp doanh nghiép han ché dugc phan nao tac dong, dén
cac don hang dich chuyén tir cac nha san xudt & phia Nam. ,

% GIL van dang rat tich cuc trong viéc dau tu méi cac chuyén may dé gia tang nang luc san xuat, ching

tdi cho rang cdng sudt c thé tdng gan gap ddi trong ndm 2021 svck.

DOANH THU LGI NHUAN
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Ngubn: FiinTrade

Agriseco — Cham lo gieo trong dong von cua ban
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MANG LUOT DICH VU

Tru s@ chinh: 0246.2762.666

CN Mién Béc:. 0243.8687.217

Tru sé chinh @ Tang 5 toa nha Artex, 172 Ngoc Khanh, P. Giang V5, Q. Ba DPinh, Ha Noi.

Mién Bac

Chi nhanh mién Bic Tang 3, Tower 1, Times City, 458 Minh Khai, P. Vinh Tuy, Q. Hai Ba Trung, HN

40 <G 53 phat tridn dich vy © | 17 diém tai Ha Noi
dat tai chi nhanh Agribank Hoan Kiém  Agribank Ha Tay Agribank Thanh Tri
Ngan Hang Agribank Agribank Hoang Mai Agribank Nam Ha Noi Agribank CN Sé Giao dich
Agribank Trang An Agribank Tay Ha Noi Agribank Trang An — PGD 11
Agribank Tam Trinh Agribank Tay D6 Agribank PGD s 3 — CN Sd& giao dich

Agribank Ha Noi
Agribank Lang Ha
Agribank Ha Thanh
Agribank TUr Liém
Agribank Dong Ha NGi

0 23 diém tai chi nhanh Agribank cac tinh
Ha Giang Tay Quang Ninh Ha Nam Hai Phong Thanh Héa
Lang Son Lao Cai Thai Nguyén Béc Hai Phong Nghé An
Tuyén Quang Hoa Binh Hai Duang Nam Dinh Nam Nghé
B3c Giang Son La Hai Dugng 11 Thai Binh An
Quang Ninh Béc Ninh Béc Giang II Thanh Hoa Ha Tinh

Mién Trung  (0236).367.1666
°

Chi nhanh mién Trung @ Toa nha Agribank, s6 228 dudng 2/9, P. Hoa Cudng Bic, Q.Hai Chau, TP Pa Nang.

13 Co 6 phat trién Dich vu O Quang Binh Da N&n@uang Nam Gia Lai
dét tai chi nhanh Quang Tri Quang Ng3i Phi Yén
Ngan hang Agribank Hué& Kon Tum bak Lak
Binh Pinh KrjénhAH(‘)a
Bak Nong
Mién Nam 0283.8216.?562

Chi nhanh mién Nam 0 170a Nguyén Cong Trir (2A Phé Pirc Chinh), Quan 1, TP. H6 Chi Minh.

PGD Nguyén Van Trdi () S& 207 Nguyén Vin Trdi, Quan Phi Nhuan, TP. HS Chi Minh

23 cd s6 phat trién dich vu R S -
dt tai chi nhanh O Lam Bong Ba Ria-Viing Tau Tra Vinh Vinh Long
Ngan Hang Agribank Binh Dudng Dbng Thap Soc Tréng Kién Giang
Dong Nai Go Cong-TiénGiang Bac Liéu Chi nhanh Trudng Son
Tay Ninh An Giang Can Tho Chi nhanh Quén 5
Ninh Thuan Binh Phudc Long An
Bén Tre Ca Mau

KHUYEN CAO

Ban tin nay (gém cdc thdng tin, y kién, nhan dinh va khuyén nghi néu trong ban tin) dugc thuc
hién/gui vdi mong muén cung cép cho nha dau tu thém cdc thong tin lién quan dén thi truong chung
khoan. Théng tin néu trong ban tin duoc thu thap tur cac ngudn dang tin cdy, tuy nhién, ching téi
khéng dam bao cac thong tin néu trong ban tin ndy la hoan toan chinh xac va ddy dd. Ban tin nay
duoc thuc hién/gui boi chuyén vién va khéng dai dién/nhdn danh Agriseco. Agriseco khéng chiu trach
nhiém vé bat cur két qua nao phat sinh tur viéc su’ dung ndi dung cua bao cdo dudi moi hinh thuc.




