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CONG TY €O PHAN VINH HOAN (HSX: VHC)
MUA - Virng vang truéc dich bénh, tang truéng vuct khé khan

Gia muc tiéu 72.000 don Két qua kinh d h
' ’ (:;, é'g':g)'" oan Q3.2021  %yoy  9T.2021 %yoy
Upside +20%

— — Doanh thu 2.232 +23% 6.366 23,6%
Gia hien tai 60.000dong | NgT 256,2  +46% 648,9 17,6%
Khoang gia 52W 34.550-61.900  T3ng truéng bat chap tac dong tiéu cuc tir dich bénh
P/E 12x  Ngay 22/07, Agriseco Research da gui tdi Quy khach hang bao cdo cap nhat
P/B oy €O phiéu VHC véi gid muc tiéu 50.000 déng, ddng thgi danh gid tich cuc véi
Théng tin cd ban nhém nganh xudt khau trong dé cé xudt khau thiy san trong giai doan tai
Nganh nghe Thiy hai san mO’NCLI’? nejn kinh t_e:. Gia cqﬂphlezu hle_l:l tai <Ai_a ta’|.19 A48% ké t~u‘ bao cao gar)
Vén ha 11.262 t0 nhat va da vugt gia muc tiéu cua chung téi. Mdi day, VHC da ra BCTC Quy

?, o“a . 262y 3/2021, chung t6i kinh giri Quy khach cac nbi dung cap nhat sau:

V6n diéu 1é 1.884ty d . L L . R
Thanh khoan TB 1,455 tridu cp Cap nhat kfet f|ua k‘lnh doa|:|h 93/2921: DOT va] LNSOT Q3/202‘1 d_?t Iaim
Ty sudt o8 tifc 3.36% IqutA 2.232 t;: dorlg va 256,2 ty dqng, tang 23/3 va 46% yoy nr)ld gla bar‘1
T8 ti s . thuan Igi. LUy ké 9T/2021 DT va LNST dat lan lugt 6.366 ty dong va
ong tai san 8.112tyd 6489 ty dbng, ting 24% va 18% yoy. Trong khi d6, theo TCTK san
Von CSH 5729tyd  |ygng thly san clia ca nudc trong Q3/2021 sut gidam 5,2% yoy, diéu nay
Co cau co dong cho thdy VHC dang tich cuc gianh dugc thi phan tir cac déi thd. Bién Igi

nhuan gop trong Q3 cla VHC dat 18,3%, cao han mudc 12,6% cua Q3
nam ngoai nhd giad ca tra tang, giup cho Igi nhuan gop tang tGi 78% yoy.
Tuy nhién, chi phi ban hang va chi phi quan ly doanh nghiép ciing tang
manh trong Q3/2021 trudc tac dong cla dich bénh,

Co cau so hivu

% Nhu ciu thj truong xuit khiu ting manh: cic thi trudng xuét khau
chinh nhu My, Chau Au hay Trung Quéc déu da cd ty Ié tiém vac-xin rat
cao va gan nhu ma clra toan dién nén kinh t€. Dac biét tai thi trudng chu
luc — MY, ca tra la loai thiy san c6 mirc tang gia manh nhat. Theo VASEP,
mot miéng ca phi & tiéu chudn dugc ban véi gid 3,4 USD vao ngay 5/10,
cao hon gan gép ddi so véi mic gia tai thsi diém dau ndm 2021.

Il C5déngisn M Ban I3nh dao MM Khic

Dién bién gia

- % Tré lai trang thai binh thudng méi: Lan sdng Covid dan dugc kiém
1Nkl v Khot Wdod soat nhd ty 18 bao pht vac xin cla Viét Nam ting cao véi 50% dan s6 da

S tiém 1 mii va 20% dan s6 tiém dd 2 mii. Toan quéc dang thuc hién binh
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‘~ I, < Mang Collagen va Gelatin con nhiéu tiém nang: Day la mang c6
TEEEEE O pién Igi nhuén cao va con nhiéu trién vong ting trudng. Doanh thu tir

P thudng mdi va phuc hoi cac hoat dong san xuat kinh doanh. Day la diéu
kién tuyét vai cho VHC tang nang luc san xuat phuc vu cac dan hang
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W KhGiligng  — Gif Collagen va Gelatin da tang tot trong Q3 va chi riéng T9, mang nay da
. . ) tang trudng 36% yoy.
Bién dong co phiéu so véi VN-Index KHUYEN NGHI

Trong khi cac doanh nghiép khac bi anh hudng nang né bdi dich bénh,
VHC dang c6 nhiéu cd hdi dé& chiém linh thi phan, ddc biét véi cac thi
trudng xuét khdu tiém ndng nhu My. VHC dang dudc giao dich quanh P/E
12-13x, thap hon so vdi thi trudng chung va khd hap dan doi véi vi thé
cla 1 doanh nghiép dau nganh. Vé&i ky vong nhu cau xuét khiu ting
P et trudng trong Q4 va nam 2022, chdng t6i nang gia muc tiéu cta VHC Ién
R N NN 0O e 72.000 dong/cp (upside 20%) va khuy&n nghi Mua véi cd phiéu VHC
VHC(Gi#) — PIE cobén @ vung gia hién tai.
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Agriseco — Cham lo gieo trong dong vén cda ban



https://agriseco.com.vn/Report/ReportFile/1027398
https://agriseco.com.vn/Report/ReportFile/1033904
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PHAN TICH KY THUAT
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Sau khi breakout viing gia 47.000-48.000 cudi thang 8 va kiém dinh lai thanh cdng cudi thang 9, VHC da budc vao
trend tdng gid tir dau thang 10 khi dudng gid vugt cac dudng MA ngan va dai han. Tuy nhién, sau khi gia cham
vuing Fibonacci mé rdng 100%, VHC d& xuét hién diéu chinh khoang 3%. Nha dau tu cd thé giai ngan ty trong nho
3 vung MA10 tuang (ng vung 58.500 dong, chot IGi tai Fibonacci Projection 127,2% tudng (ng mudc gia 70.500

dong va cit 16 khi gid dudi 56.000 dong, tai viing MA20.
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MANG LUOT DICH VU

Tru s@ chinh: 0246.2762.666

CN Mién Béc:. 0243.8687.217

Tru sé chinh Tang 5 toa nha Artex, 172 Ngoc Khanh, P. Giang Vo, Q. Ba Dinh, Ha NGi.

Mién Bac

Chi nhanh mién Bic Tang 3, Tower 1, Times City, 458 Minh Khai, P. Vinh Tuy, Q. Hai Ba Trung, HN

40 0 s phat trién dich vu ™ 2l Ha Nol
dat tai chi nhanh Agribank Hoan Kiém  Agribank Ha Tay Agribank Thanh Tri
Ngan Hang Agribank Agribank Hoang Mai Agribank Nam Ha Noi Agribank CN Sé Giao dich
Agribank Trang An Agribank Tay Ha Noi Agribank Trang An — PGD 11
Agribank Tam Trinh Agribank Tay D6 Agribank PGD s6 3 — CN Sd& giao dich

Agribank Ha Noi
Agribank Lang Ha
Agribank Ha Thanh
Agribank TUr Liém
Agribank Bong Ha Noi

0 23 diém tai chi nhanh Agribank cac tinh
Ha Giang Tay Quang Ninh Ha Nam Hai Phong Thanh Héa
Lang Son Lao Cai Thai Nguyén B&c Hai Phong Nghé An
Tuyén Quang Hoa Binh Hai Duang Nam Dinh Nam Nghé
B3c Giang Son La Hai Dugng 11 Thai Binh An
Quang Ninh Béc Ninh Béc Giang II Thanh Hoéa Ha Tinh

Mién Trung (0236).367.1666

Chi nhanh mién Trung Toa nha Agribank, s6 228 dudng 2/9, P. Hoa Cudng Bic, Q.Hai Chau, TP Pa Nang.

13 Cd s6 phat trién Dich vu Quéng Binh D3 Nén@uang Nam Gia Lai
dét tai chi nhanh Quang Tri Quang Ngai Phi Yén
Ngan hang Agribank Hué& Kon Tum bak Lak
Binh Binh Khanh Hoa
’ Dbak Nong
Mién Nam 0283.8216.?‘62
Chi nhanh mién Nam 179A Nguyén Cong Trir (2A Phé Birc Chinh), Quan 1, TP. H6 Chi Minh.
PGD Nguyén Van Troi S6 207 Nguyén Van Trdi, Quan Phi Nhuéan, TP. H6 Chi Minh
23 co s@ phat trién dich vu N e e s -
dét tai chi nhanh Lam Bong Ba Ria-Viing Tau Tra Vinh Vinh Long
Ngan Hang Agribank B{ph Dqung D(‘)ngAThapM . Soc Trang Kién G|,ang .
Déng Nai GO Coéng-TiénGiang Bac Liéu Chi nhanh Trudng Scn
Tay Ninh An Giang Can Tha Chi nhanh Quéan 5
Ninh Thuan Binh Phudc Long An
Bén Tre Ca Mau

KHUYEN CAO

Ban tin nay (gém cdc thdng tin, y kién, nhan dinh va khuyén nghi néu trong ban tin) dugc thuc
hién/gui vdi mong muén cung cép cho nha dau tu thém cdc thong tin lién quan dén thi truong chung
khoan. Théng tin néu trong ban tin duoc thu thap tir cac ngudn dang tin cdy, tuy nhién, ching téi
khéng dam bao cac thong tin néu trong ban tin ndy la hoan toan chinh xac va ddy du. Ban tin nay
duoc thuc hién/gui boi chuyén vién va khdng dai dién/nhdn danh Agriseco. Agriseco khéng chiu trach
nhiém vé bat cu két qua nao phat sinh tur viéc su’ dung ndi dung cua bao cdo dudi moi hinh thuc.




