Tong CTCP Bia - Rugu - Nudc giai khat Sai Gon (SAB: HOSE) SSN

KHA QUAN - Gia muc tiéu 1 nim: 190.000 Dong/cp
Gia hién tai (ngay 5/11/2021): 172.000 dong/cp

Trén Thity Trang, ACA CAP NHAT KET QUA KINH DOANH Q3/2021
trangtt2@ssi.com.vn . .
+84 24 3936 6321 ext. 8705 Budc vao giai doan dan phuc hoi
Ngay 5/11/2021 Luan diém dau tu: SAB cong bo doanh thu thuan va lgi nhuén rong Q3/2021 1a 4,3 nghin ty
NGANH HANG TIEU DUNG dong (-47% YoY) va 472 ty dong (-68% YoY), mic thap nhét ké tit nam 2014. Két qua am
dam la do gian cach xa hdi kéo dai khién viéc phan phoi san pham bi han ché trong hau hét
Cac chi sb chinh Q3. Mac di vay, cong ty udc tinh trién vong cai thién va bién Igi nhuan gop sé tang trong
Gid trj von hoa (triéu USD) 4.825 2022. Yéu t6 du phong tich cuc da bao gdm san Iugng san xuat cai thién, gia ban tang nhe
g{a tr|vGn héa (ty VND) ‘OQ-;‘jj va chét gia nguyén liu higu qua. Sau khi gia da ting +9% gan day, ching toi diéu chinh
0 ¢ phiéu Iuu hanh (trigu ., 5 oahs N 5 : L " . R .
» X o (irev) R giam khuyén nghij déi véi SAB tir MUA xudng KHA QUAN, véi gia muc tiéu 1 nam khong déi
Gia cao/thap nhat trong 52 tuan 211/139,8 R L )
(‘000 VND) ’ la 190.000 dong/cp (tiem nang tang gia 10%).
KLGD trung binh 3 thang (cp) 188.071
KLGD trung binh 3 thang (triéu 129 (ty dong) 2017 2018 2019 2020 2021F 2022F
USD) ' Doanh thu thun 34193 35949  37.899  27.961 25226  29.946
X . Loi nhuan rong 4.949 4403 5.370 4937 4.267 4917
KLGD h3th oI nhua
dér?g) trung binh 3 théng (ty 29,29 Téng truong loi nhuan rong (%) 95%  -110%  220%  -81%  -136%  152%
PR EPS (VND) 6.915 6.143 7.477 7.133 5.992 6.884
Ty Ié 6 hitu nude ngoai (%) Pt ROE (%) 37.0%  288%  297%  23.9%  184%  17.8%
Ty 1€ s hitu nha nude (%) 36 Ty suht ¢6 titc (%) 1,4% 1,9% 1,5% 1,8% 2,0% 2,9%
Ty |é s@ hitu BLD (%) N.a NU/ Von CSH 0,05 0,04 0,05 0,05 0,03 0,03
P/E (X) 36,05 43,55 30,49 27,34 28,67 24,96
P/B (X) 11,95 11,40 7,78 6,27 4,63 3,91
Bién dong gié cd phiéu EV/EBITDA (X) 22,21 26,42 17,74 19,19 15,76 13,77
250 1,000 A
- w Nguon: SAB, SSI Research
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Nguon: Bloomberg
Thong tin co ban vé cong ty
Sabeco 1a cong ty san xuét bia hang dau Viét Nam véi
26 cong ty con va 18 cong ty lién két. Sabeco co 26
nha mady bia trén ca nudc voi tdng cong suat hang ndm
14 2.000 triéu lit. Cong suat dat ~100% ndm 2018.
Sabeco ¢6 10 cong ty thuang mai phu trach 600 nha
phan phoi san pham khap Viét Nam. San phdm ciing 6
mét tai 100.000 diém ban hang. Cong ty ciing xuat khau
sang 30 nudc nhung xuat khdu chi chiém mét phan nho
doanh thu.
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(ty dong)

Doanh thu thudn

Lgi nhuén gop

Lgi nhuén hoat déng
EBIT

EBITDA
Lgi nhuan trudc thué
Lgi nhudn rong

Két qua kinh doanh Q3/2021

3021 3020 YoY 2021 QoQ TSLN

3021 | 3020 | 2021 | 2020 |
4.282 8.052 -46,8% 7.226 -40,7%

1142 2472 -53,8% 2263  -496% 267%  30,7%  31,3%  30,4%
399  1.585 -74,8% 1109  -64,0% 93% 197% 153%  18,6%
610  1.835 -66,8%  1.317  -53,7%  142% 228% 182%  221%
749 1.983 -62,2% 1457  -486%  175%  246% 202%  24,2%
599  1.822 -67,1% 1304  -54,1%  140% 226% 18,0%  21,9%
472 1.470 -67,9%  1.071 -559%  11,0%  183%  148%  17,7%

Lgi nhuan rong thugc vé cd dong cong ty me 444  1.393 -68,1% 999 -55,5%  10,4%  173%  13,8% 16,9%

Nguon: SAB, SSI Research

(ty dong) 972021 972020 YoY % hoan thanh KH nam 972021 m
Doanh thu thuén 17.370 20.096  -13,6% 52%

Lgi nhuén gop 5.117 6.033  -152% 29,5% 30,0%  30,4%
Lgi nhuén hoat dong 2.443 3.564  -31,4% 14,1% 17,7%  18,6%
EBIT 3.144 4288  -26,7% 18,1% 21,3%  22,1%
EBITDA 3.567 4731 -24,6% 20,5% 23,5%  24,2%
Loi nhudn trudc thué 3.134 4240  -26,1% 18,0% 21,1%  21,9%
Lgi nhuén rong 2.529 3.403  -257% 48% 14,6% 16,9%  17,7%
Loi nhuan rong thudc vé ¢6 dong cong ty me 2364 3258  -27,4% ~ 136%  162%  16,9%

Nguon: SAB, SSI Research

Trong Q3/2021, tong san lugng san xuat bia giam -33% so vai cung ky, theo Téng cuc Théng ké, voi gan nhu
100% Iugng bia bi han ché phan phdi trong thang 8-thang 9 tai TP.HCM, Ha Noi va céc tinh phia Nam. Chinh ph
da quy dinh Bia 12 mat hang khong thiét yéu. Trong khi d6, nhu cau giam dang ké 42% so vdi cung ky theo
Nielsen. Két qua kém kha quan bat chap mifc so sanh thap trong Q3 do Viét Nam chiju anh hudng tit dot bing
phat lan song Covid-19 thit 2 trong thang 8/2020.

Trong Q3/2021, SAB cong b6 doanh thu thuan va lgi nhuan rong la 4,3 nghin ty dong (-47% YoY) va 472 ty dong
(-68% YoY). San lugng tiéu thu gidam manh trong Q3 do gidn cach xa hoi tai TP.HCM, Ha Noi va cac tinh phia
Nam. Bién Igi nhuan gop giam ttr 30,7% trong Q3/2020 con 26,7% trong Q3/2021 do cac nha may hoat dong 0
cOng suét thap, méc du gia ban ting nhe vao dau Q3/2021. Kénh off-premise da ma cira toan b trd lai vao cudi
Q3/2021 trong khi kénh on-premise chi bat dau trong thang nay tai TP.HCM. Trong nhiing dot bung phat dich
bénh dau tién, nhu cau luon bi don nén. Hién tai, di da ma cira trd lai, nguoi tiéu dung con kha ngan ngai viéc tu
tap dong nguoi. Do do, ching toi udc tinh can thém thoi gian dé Iugng tiéu thu bia hoi phuc vé mic trudc Covid-
19. Thuc té, SAB cho rang viéc hoi phuc hoan toan sé khong sém hon nam 2023. Mac du vay, ban lanh dao van
ky vong luong tiéu thu bia sé tang manh vao nam toi.

Thi phan: SAB da gianh dugc thi phan trong Q3 nhd' mang Iu6i phan phéi pht rong, bao gdm mién Bac va khu
vuc nong thon it chiu anh huong tir dot bung phét Covid-19. Dong san pham bia pho théng tang trudng cao hon
s0 vdi phan khic cao cap trong vai quy vita qua, gitip SAB tang thi phan.

Quang c4o va khuyén mai: Nndm tiép tuc cai thién thi phan, SAB sé dau tu manh vao quang cdo va khuyén mai,
do chdc chan céac cong ty d6i thi sé canh trang quyét ligt dé gianh lai vi thé. Xay dung thuong hiéu van 1 trong
tam doi vai cac cong ty bia noi tiéng, dac bigt doi voi tiéu thu tai kénh on-premise sau gian cach xa hoi. Trong Q4
sap t6i, SAB sé trién khai bao bi méi cho san pham Tét 2022 vdi cac chuang trinh khuyén mai hap dan cho Bia
Saigon va Bia 333. Vi bao bi phién ban gidi han 63 tinh thanh (trén lon bia) d6i voi Saigon Lager va bao bi phu
moi (trén thung carton) cho tt ca SKU, cong ty ky vong sé thiic ddy doanh thu tai ¢ hai kénh on-trade va off-
trade. Ngoai ra, cong ty ¢ thé cho ra méat san phdm moi tiém nang trong tuong lai gan.
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SAB dang tim cach tang su hién dién trén mang xa hoi dé két ndi voi khach hang tuong tu nhu cac cong ty doi
tha dé gianh thi phan. Viéc nay la can thiét dé duy tri va tang nhan dién thuang hiéu do Nghi dinh 100 da han ché
nhiéu quang c4o trén TV va khu vuc cong cong.

Bién lgi nhuan cai thién trong 2022: Ban lanh dao cho biét cong ty da chot gia va san lugng nguyén liéu tho
(mach nha) va nguyén liéu bao bi (nhém) cho nam 2022 (mach nha va nhém chiém 80% tong gia von hang ban).
Cong ty van dang ap dung céc bién phap tiét kiém chi phi san xuét va tiéu thu dién. Cong ty sé c6 mot dot ting
gia san pham, dic biét 1a Saigon Chill, giup hd trg bién loi nhuan.

Luén diém dau tu va dinh gia

Chung t6i duy tri udc tinh 2021 va 2022 d6i véi SAB. Nam 2021, chung t6i udc tinh doanh thu thuan va Igi nhuén
rong dat 25,2 nghin ty dong (-9,8% YoY) va 4,3 nghin ty dong (-13,6% YoY). Nam 2022, chiing t6i udc tinh doanh
thu thuan va lgi nhuan rong dat 29,9 nghin ty dong (+18,7% YoY) va 4,9 nghin ty dong (+15,2% YoY).

0 muec gia 172.000 dong/cp, SAB dang giao dich tai PE 2021 va 2022 1a 28,7x va 25x, thap hon trung binh lich
slf 1a 34x. Gia muyc tiéu 1 ndm 1a 190.000 dong/cp (tiém nang tdng gia +10%), dya trén PE muc tidu 1a 28x va
phuong phap DCF. Chung toi diéu chinh khuyén nghi tir MUA xuéng KHA QUAN do gia co phiéu da tang +9% ké
tir bao cdo trudc (link). Mac du vay, SAB duy tri phuc hdi tot va day van [a mot trong nhitng ¢6 phiéu ua thich cia
ching t6i.

Yéu t6 giam doi vGi khuyén nghi Ia san luong tiéu thu thap hon udc tinh do canh tranh gay gat hon udc tinh va
cac dgt gian cach xa hoi tang.
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PHU LUC 1: BAO CAO TAI CHiNH NAM

SSI Research Web Portal: https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty

Ty dong 2019 2020 2021F  2022F Ty dong 2019 2020 2021F 2022F
Bang cén dbi ké toan Béo céo két qua kinh doanh
+ Tién va cac khoan tuong duong tién 4116 2.726 6.964 10.319 Doanh thu thuan 37.899 27.961 25.226 29.946
+ D4u tu ngan han 12.393 14547 14.024  15.921 Gia vbn hang ban -28.348  -19.460 -17.561 -20.916
+ Cac khoan phai thu ngan han 569 591 533 633 Lgi nhuan gép 9.551 8.501 7.664 9.030
+ Hang tdn kho 1.967 1.447 1.306 1.555 Doanh thu hoat dong tai chinh 890 974 1.192 951
+ Tai san ngdn han khac 120 202 182 217 Chi phi tai chinh -93 -105 -49 -4
Téng tai san ngén han 19.165 19.513 23.009 28.645 Thu nhap tit cac cong ty lién két 0 0 0 0
+ Céc khoan phai thu dai han 9 12 11 13 Chi phi ban hang -3.003 -2.859 -3.405 -3.444
+ GTCL Tai san c6 dinh 4.685 4.875 4,743 4.583 Chi phi quan ly doanh nghiép -1.048 -702 -505 -749
+ Bét dong san dau tu 58 65 63 61 Lgi nhuan tir hoat dong kinh doanh 6.675 6.076 5.205 6.062
+ Tai san dai han dé dang 308 28 28 28 Thu nhép khac 12 35 76 24
+ Péu tu dai han 2.163 2.351 2.351 2.351 Lgi nhuén trudc thué 6.686 6.112 5.281 6.086
+ Tai san dai han khac 574 531 479 569 Lgi nhuan réng 5.370 4.937 4.267 4.917
Téng tai san dai han 7.798 7.862 7.675 7.606 Loi nhuan chia cho co dong 5.053 4723 4.045 4.647
Téng tai san 26.962 27.375 30.684  36.251 Lgi ich cua c6 dong thiéu sb 317 213 222 270
+ No ngén han 6.088 5173 4.668 5.560
Trong do: vay ngdn han 561 449 405 482 EPS co ban (VND) 7.477 7.133 5.992 6.884
+ Ng dai han 798 987 736 727 Gid tri s6 sach (VND) 29.325 31.094 37.086 43.970
Trong do: vay dai han 494 526 475 566 C4 titc (VND/cG phiéu) 3.500 3.500 3.500 5.000
Téng ng phai tra 6.886 6160 5404  6.287 EBIT 6724 6175 5325  6.154
+ Von gop 6.413 6.413 6.413 6.413 EBITDA 7.371 6.769 5.958 6.816
+ Théng du vén ¢6 phan 0 0 0 0
+ Loi nhuén chua phan phoi 11.232 12374 16177  20.545 Téng truéng
+ Quy khac 2.432 2.428 2.690 3.007 Doanh thu 5,4% -26,2% -9,8% 18,7%
Vén chii s& hitu 20.076 21.215 25.280 29.965 EBITDA 21,6% -8,2% -12,0% 14,4%
Téng no phai tra va voncha s hitu 26.962 27.375 30.684  36.251 EBIT 239%  -82% -138%  156%
Lgi nhuén rong 22,0% -8,1% -13,6% 15,2%
Luu chuyén tién té V6n chii s¢ hitu 24,6% 5,7% 19,2% 18,5%
Dong tién tur hoat dong kinh doanh 5.005 4194 4.833 3.687 Von diéu 1 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Dong tién tut hoat dong dau tu -4109  -1.601 -500 -500 Téng tai san 20,5% 1,5% 12,1% 18,1%
Dong tién it hoat dong tai chinh -1.247  -3.982 -95 168
Luu chuyén tién thuan trong ky -352  -1.390  4.238  3.356 Pinh gia
Tién dau ky 4.467 4116 2.726 6.964 PE 30,5 27,3 28,7 25,0
Tién cudi ky 4116 2.726 6.964 10.319 PB 7,8 6,3 4,6 3,9
Gié/Doanh thu 3,9 45 4.4 3,7
Cac hé s kha nang thanh toan Ty suét 6 tic 1,5% 1,8% 2,0% 2,9%
Hé s6 thanh toan hién hanh 3,15 3,77 4,93 5,15 EV/EBITDA 17,7 19,2 15,8 13,8
Hé s6 thanh todn nhanh 2,81 3,45 4,61 4,83 EV/Doanh thu 3,5 4,6 3,7 3,1
Hé s6 thanh toan tién mat 2,71 3,34 4,50 472
Ng rong / EBITDA -0,47 -0,36 -0,66 -1,13 Céc hé s6 kha nang sinh loi
Kha nang thanh toan lai vay 179,93 96,98 121,03 90,34 Ty suét loi nhudn gop 25,2% 30,4% 30,4% 30,2%
Ngay phai thu 1,9 1,5 1,0 0,8 Ty suét loi nhuan hoat dong 15,5% 18,6% 16,1% 17,3%
Ngay phai tra 28,7 38,3 32,7 28,5 Ty suét lgi nhuan rong 14,2% 17,7% 16,9% 16,4%
Ngay ton kho 24,3 32,0 28,6 25,0 Chi phi ban hang/Doanh thu thuan 7,9% 10,2% 13,5% 11,5%
Chi phi quan ly/Doanh thu thuén 2,8% 2,5% 2,0% 2,5%
Co cau von ROE 29,7% 23,9% 18,4% 17,8%
Vén chii @ hitu/Tdng tai san 0,74 0,77 0,82 0,83 ROA 21,8% 18,2% 14,7% 14,7%
Ng phai tra/Téng tai san 0,26 0,23 0,18 0,17 ROIC 28,5% 23,0% 17,8% 17,4%
Ng phai tra/Vén chi s& hitu 0,34 0,29 0,21 0,21
Ng/Vén chil sé hitu 0,05 0,05 0,03 0,03
Ng ngdn han/Vén cha sd hitu 0,03 0,02 0,02 0,02
Nguon: SAB, SSI Research
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PHU LUC 2: BAO CAO TAI CHiNH QUY

Ty dong 4020 1021 2021 3021 Ty dong 4020 1021 2021 3021
Bang can doi ké toan Béo c4o két qua kinh doanh
+ Tién va cac khoan tuong duong tién 2.726 2.780 3.150 3.293 Doanh thu thuan 7.865 5.861 7.226 4.282
+ Pau tu ngan han 14.547  13.571 15.291 15.359 Gia vbn hang ban -5.397 -4.150 -4.963 -3.141
+ Céc khoan phai thu ngan han 591 595 646 689 Lgi nhuan gop 2.468 1.712 2.263 1.142
+ Hang tdn kho 1.447 2.047 1.644 1.376 Doanh thu hoat dong tai chinh 240 417 217 223
+ Tai san ngdn han khac 202 232 220 152 Chi phi tai chinh -42 -17 7 -3
Téng tai san ngén han 19.513 19.225 20.950 20.870 Thu nhap tir cac cong ty lién két 0 0 0 0
+ Céc khoan phai thu dai han 12 13 13 13 Chi phi ban hang -754 -845 -1.101 -608
+ GTCL Tai san ¢o dinh 4.875 4.740 4.644 4517 Chi phi quan ly doanh nghiép -140 -171 -96 -160
+ Bét dong san dau tu 65 65 64 63 Lgi nhuén tit hoat dong kinh doanh 1.862 1.156 1.303 598
+ Tai s&n dai han dé dang 28 253 368 481 Thu nhéap khéc 9 75 1 1
+ Dau tu dai han 2.351 2187 2.056 2.060 Loi nhuén trudc thué 1.872 1.231 1.304 599
+ Tai san dai han khac 531 507 466 423 Lgi nhuan rong 1.534 986 1.071 472
Tfing tai san dai han 7.862 7.764 7.611 7.558 Lgi nhuan chia cho co dong 1.466 921 999 444
Téng tai san 27.375 26.989 28.561 28.428 Loi ich ctia ¢§ dong thiéu s6 68 66 72 28
+ No ngén han 5173 4.846 5.474 5.025 EPS co ban (VND) 0 1.582 0 0
Trong do: vay ngdn han 449 404 363 385 Gié tri s6 sach (VND) 31.094 30.955 32.468 33.101
+ Ng dai han 987 962 926 835 C4 titc (VND/cG phiéu) 1.888 1.217 1.317 610
Trong do: vay dai han 526 478 455 375 EBIT 2.038 1.361 1.457 749
Téng ng phai tra 6.160 5.808 6.400 5.861
+ Vbn gop 0 0 0 0 Tang trudng
+ Thang du vén ¢6 phan 0 0 0 0 Doanh thu -19,2% 19,4% 1,3% -46,8%
+ Loi nhuén chuta phan phoi 7.804 7707 11415 11.415 EBITDA 26,1% 22,4% -10,9% -62,2%
+ Quy khéc 13.411 13.474 10.746  11.152 EBIT 30,5% 26,3% -11,6% -66,8%
Vén chi s& hitu 21.215 21.181 22161 22.567 Lgi nhuén rong 40,6% 37,6% -11,9% -67,9%
Téng ng phai tra va von chi s hitu 27.375 26.989 28.561 28.428 Von chd so hitu 5,7% 14,6% 12,3% 7,2%
Von diéu 18 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Luu chuyén tién té Téng tai san 1,5% 11,6% 9,2% 2,7%
Dong tién tur hoat dong kinh doanh 1.114 -407 1.946 128
Dong tién tur hoat dong dau tu 67 1533  -1.464 103 Cac hé so kha nang sinh Ioi
Dong tién tit hoat dong tai chinh -1.495  -1.072 -112 -88 Ty suét lgi nhuan gop 31,4% 29,2% 31,3% 26,7%
Luu chuyén tién thuan trong ky -447 54 370 143 Ty suét lgi nhudn hoat dong 20,9% 16,0% 15,3% 9,3%
Tién déu ky 3.173 2.726 2.780 3.150 Ty suét lgi nhuan rong 19,5% 16,8% 14,8% 11,0%
Tién cudi ky 2.726 2.780 3.150 3.293 Chi phi ban hang/Doanh thu thuan 9,6% 14,4% 15,2% 14,2%
Chi phi quan ly/Doanh thu thuén 1,8% 2,9% 1,3% 3,7%
Cac hé so kha nang thanh toan
Hé s6 thanh toan hién hanh 3,77 3,97 3,83 4,15 Co chu von
Hé s6 thoanh toan nhanh 3,45 3,50 3,49 3,85 Von chd so hiu/Téng tai san 0,77 0,78 0,78 0,79
Hé s6 thanh toan tién mat 3,34 3,37 3,37 3,71 N phai trd/Téng tai san 0,23 0,22 0,22 0,21
Ng rong / EBITDA -0,86 -1,40 -1,60 -3,38 No phai trg/Von chi s6 hitu 0,29 0,27 0,29 0,26
Kha nang thanh toan lai vay 115,48 -86,44 102,93 54,92 No/Vén chi s6 hitu 0,05 0,04 0,04 0,03
No ngén han/Vén chi s@ hitu 002 002 002 002
Nguén: SAB, SSI Research
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KHUYEN CAO

Cac thong tin, tuyén bo, du doan trong ban bao c4o nay, bao gdm cé c4c nhan dinh ca nhan, 13 dua trén cac nguon thong tin tin cdy, tuy nhién SSI khong dam
bao su chinh xac va day du cla cac ngudn thong tin nay. Cac nhan dinh trong ban bédo céo nay dugc dua ra dya trén co so phan tich chi tiét va can than, theo
danh gia chi quan cua chung t6i, 1a hop Iy trong thoi diém dua ra bao cao. Cac nhan dinh trong bao céo nay co thé thay déi bat i luc nao ma khéng bao trudc.
Bé4o cdo nay khong nén dugc dién giai nhu mot dé nghi mua hay ban bt ¢t mot ¢d phiéu nao. SSI va céc cong ty con; cing nhu gidm dbc, nhan vién caa SSI
va c4c cong ty con co thé cd Igi ich trong cac cong ty dugc dé cap t6i trong bédo cao nay. SSI ¢o thé da, dang va sé tiép tuc cung cép dich vu cho céc cong ty
duoc dé cap tai trong bao cdo nay. SSI sé khong chiu trach nhiém dbi voi tat ca hay bét ky thigt hai nao hay su kién bi coi la thiét hai d6i vai viéc st dung toan
bo hay bat ky thong tin hodc ¥ kién nao ctia bao c4o nay.

SSI nghiém cam viéc st dung, va moi s in &n, sao chép hay xuat ban toan bg hay timg phan ban Bao cao nay vi bat ky muc dich gi ma khéng ¢6 su chap thuén
ctia SSI.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phén tich va tu van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung Tam phan tich va tu van dau tu
phuonghv@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8729

Chién Iugc thi trudng Phan tich ¢d phiéu KHCN Dit liéu

Nguyén Ly Thu Nga Ngd Thi Kim Thanh Nguyén Thj Kim Tan
Chuyén vién phan tich cao cip Chuyén vién phan tich cao cap Chuyén vién h trg
nganlt@ssi.com.vn thanhntk@ssi.com.vn tanntk@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3051 SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3053 Tel: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715
Nguyén Trong Dinh Tam Nguyén Thj Thanh T, CFA

Chuyén vién phan tich Chuyén vién phan tich cao cap

tamntd@ssi.com.vn tuntt@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8713 SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8718

Phan tich ki thuat Lé Huyén Trang

Luong Bién Nhan Quyén Chuyén vién phan tich cao cép

Chuyén vién phan tich cao cép tranglh@ssi.com.vn

quyenlbn@ssi.com.vn SBT: (484 — 24) 3936 6321 ext. 8717

SBT: (+84 — 24) 3936 6321

Tran Trung Kién

Chuyén vién cao cap Phan tich Dinh Iugng
kientt@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321

$SI.COM.VN Visit SSI Research on Bloomberg at Trang 6
SSI Research Web Portal: https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty



https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty
mailto:phuonghv@ssi.com.vn
mailto:nganlt@ssi.com.vn
mailto:thanhntk@ssi.com.vn
mailto:tanntk@ssi.com.vn
mailto:tamntd@ssi.com.vn
mailto:tuntt@ssi.com.vn
mailto:tranglh@ssi.com.vn
mailto:quyenlbn@ssi.com.vn

