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BAN TIN CAP NHAT NHANH CAP NHAT KQKD Q3.2021

. Doanh thu thuan: 19,157 ty dong (+58.8% yoy, hoan thanh 67% ké hoach niam)
Ngay 09 thang 11 nam 2021

Loi nhuan truéc thué: 1,415 ty dong (+78.7% yoy, hoan thanh 110% ké hoach nam)

DPong gop cho ting trweéng chii yéu dén tir viéc hop nhét véi Viglacera, chii yéu tir mang
VLXD va BDS KCN (lan luot chiém 18% va 8% trong co cau doanh thu). Bién lgi nhuan
gop tang tir 14.7% lén 14.9% trong 9T.2021, sy cai thién dén chu yéu tir hop nhat mang
VLXD va KCN c6 bién lgi nhuan cao (lan luot 18% va 37%). Trong khi d6, mang hoat dong
I6n nhat 14 thiét bi dién c6 su suy giam khi bién lgi nhuan giam tir 12.4% xuéng 9.2% do anh
huang bat loi cua gia nguyén liéu dau vao (gia dong lién tuc ting tir dau 2021).

Bang 1: Doanh thu thuan cé&c cong ty con

9T.2020 | 9T.2021 | DTT 9T.2020  9T.2021

Thiét b dién 10,547 13,283 | Ning lwong 640 732
CADIVI 7,398 7,360 | Viwasupco 394 384
THIBIDI 1,681 1,485 Pha Thanh M§ 136 159
HEM 375 277 Gelex Ninh Thuan 110 170
EMIC 659 1,168 | Ha Téng

CFT 496 5,602 | Viglacera 7,088 7,508

Bang 2: Lgi nhuan cac céng ty con

‘ 9T.2020 ‘ 9T.2021  Lgi nhuén gjp 9T.2020  9T.2021
Thiét bi dién 516 579 | Ning luwgng 110 159
CADIVI 368 257 | Viwasupco 145 152
THIBIDI 117 70 | Phi Thanh My (16) 21
HEM 19 10 Gelex Ninh Thuin 4 30
EMIC 95 202 | Ha Ting
A .. CFT 3 11 | Vvigl 1,771 1,987
Chuyén vién phan tich giacera
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ban chitng kho&n nham phét hanh thém 7.1 triéu ¢ phiéu. Dy kién s& hoan thanh T12.2021.

Dw &n s6 10 Tran Nguyén Han: Hoan thanh xay dung tuong bao quanh va dang trong qué
trinh thi cong méng. Dy kién dy &n s& hoan thanh vao Q4.2023 vai ké hoach xay dung la to
hop thuong mai, khach san va vin phong tiéu chuan 5 sao.

Du 4an dién gi6 Gelex 1, 2, 3 va Hwéng Phung 2, 3 da hoan thanh COD va van hanh
thuong mai tir T11.2021.
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TRIEN VONG KINH DOANH

Hop nhiat véi Viglacera (HOSE: VGC) tir Q2.2021 s& gilp GEX ghi nhin budc chuyén
bién I6n trong KQKD, tir d6 gitip bang can ddi ciia GEX tré nén tich cuc hon. VGC la cong
ty dan dau trong mang khu céng nghiép tai mién Bic va vat ligu xay dung trén ca nuéc. VGC
hién tai dang co6 téc do cho thué KCN rét nhanh trong ndm 2021 di kém véi trién khai thém
KCN Thuan Thanh - Bic Ninh vao nim 2022 (dd bit dau xay dung co s& ha tang tir
Q3.2021). Trong mang VLXD, cong ty dua vao van hanh nha may kinh néi siéu tring dau
tién cua Viét Nam (ing dung trong san xuat tAm pin nang lwong mat troi)

Gelex dan niém yét cac cong ty sub-holding s& gilp quan tri hiéu qua hon va gitip danh gia
lai doanh nghiép. Gelex Electric da hoan thanh d4u thau va du kién s& giao dich tré&n UPCOM
trong Q4.2021 va tiép theo sé& la Gelex Infrastruture. Bong thoi, Gelex s& dan trién khai M&A
véi cac cong ty trong linh vuc bat dong san gitp nang thém gia tri doanh nghiép.

Cac du an nidng lwgng tai tao cia GEX da di vao hoat dgng va hoan thanh COD vao
31/10 vira qua, s& gilip cong ty ¢ dong tién I6n tir cac du &n ndy tir nam 2022. CAc dy an nay
cung cip 420-460 triéu kWh/nam va dem vé thém cho GEX doanh thu 810 ty dong/nim va
LNST (giai doan d tra hét vay ng, khoang 3 nam sau van hanh) 1a khoang 400 ty dong/nam.

DPANH GIA SO BO

Chung toi danh gia tich cuc véi két qua kinh doanh 2021 ciia GEX, dac biét khi LNTT da
vuot ké hoach. KQKD tich cuc dugce dong gop boi VGC khi hoat dong cho thué KCN vuot
KHKD duoc cong ty dua ra diu nam. Trén quan diém than trong, ching tdi tiép tuc chua dua
vao dy phéng du &n s6 10 Tran Nguyén Han caa GEX. Do d6, véi két qua kinh doanh duy
phong, chung toi dwa ra dinh gia 38.100 dong/cp nim 2022 cho GEX va ha khuyén nghi
trude do tir Mua xudng Kha quan.
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PIEU KHOAN SU DUNG

Béo cao nay va/hoac bat ky nhan dinh, théng tin nao trong béo cao nay khong phai la cac loi
chao mua hay béan bat ky mot san pham tai chinh, chimg khoan nao dugc phan tich trong bao
céo va ciing khong 1a san pham tu van dau tu hay y kién tu vin dau tu nao ciia VCBS hay céc
don vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do d6, nha dau tu chi nén coi béo céo nay la mot
nguon tham khao. VCBS khong chiu bat ky trach nhiém nao truéc nhiing két qua ngoai y
mudn khi quy khach sir dung cac thong tin trén dé kinh doanh chirng khoan.

Tat ca nhimg thong tin néu trong bao céo phén tich déu di dugc thu thap, danh gia véi mac
cin trong tbi da c6 thé. Tuy nhién, do cac nguyén nhan chu quan va khéch quan tir cac ngudn
théng tin cong bd, VCBS khong dam bao vé tinh xac thuc cua cac thong tin duge dé cap
trong bao céo phan tich cling nhu khong cé nghia vu phai cap nhat nhitng théng tin trong bao
c4o sau thoi diém bao cao nay dugc phat hanh.

Béo céo nay thudc ban quyén caa VCBS. Moi hanh dong sao chép mét phan hozc toan bo noi
dung bao c4o va/hoic xuit ban ma khéng cé su cho phép bing van ban cia VCBS déu bi
nghiém cam.

THONG TIN LIEN HE

Tran Minh Hoang Lé Pirc Quang, CFA Hoang Anh Tuan
Truéng phong Phan tich Trudng nhdm Phén tich Nganh Chuy&n vién phan tich
Nghién cau Doanh nghiép
tmhoang@vcbs.com.vn Idquang@vcbs.com.vn hatuan1@vebs.com.vn




