\_“/ AGRISECO INSIGHT REPORT
CHUNG KHOAN AGRIBANK Nga)' 24 théng |1 nam 2021

CAP NHAT NGANH NGAN HANG
Ky vong budc vao giai doan phat trién mdi
1. Cap nhat hoat dong Quy III/2021
Mét s6 diém nhadn dang chd y vé tinh hinh hoat (2000%
dong cua 27 ngan hang TMCP dang niém yét trong
Q3/2021.:

1. Vé tin dung va tién gtri 10,00%

« Tdc do tang trudng tin dung Q3 giam dang ké so 5 00% -/rII '

vGi cac quy dau nam do ciu tin dung suy giam tir '

anh huéng Covid. Hét Q3, tang trudng cho vay khach | 0,00%
hang clia cac ngan hang dang niém yét dat 8,65% so al Q2 Qa3 Q4
vGi dau nam va tang nhe 1,15% so v@i Q2. Trong do,
so v6i Q2, nhém tu nhan cé MSB tang truéng manh
nhat 7,21%, theo sau la cac ngan hang nhu VIB, LPB,
TCB, SHB cé muc tang trung binh la 2,36%; nhém quéc Tién guri KH (nghin ty dong)
doanh dang chu y c6 BID dat 2,3%. 5500

- Tién gui khach hang tang nhe 2,1% so vGi quy | 7.000
truéc va ting 6,48% so vGi dau nam - mic thap gggg
nhat trong 3 ndm gan day. TCB va MSB c6 t6c dd tdng | s.s00
trudng so vdi Q2 cao nhat nganh, trong khi & chiéu 5.000
gidm cé médt s3 ngén hang nhu TPB, OCB, STB, HDB. e

« Bién lai rong (NIM) Q3 giam so v8i Q2 do cac | 3.0
ngan hang da thuc hién cit giam lai suat cho vay | 300
h6 trg khach hang. Trong d6, chi cd 13 ngan hang c6
NIM Q3 maJ r(":)ng so vOi Q2 (nhu’: SSB, SHB, VBB, Ngudn: Fiinpro, Agriseco Research téng hap, tinh toan
NVB,...) véi mUc trung binh 9 diém phan trém, trong khi
mdc giam cla cac ngan hang con lai trung binh la 12
diém phan trdm. Theo s6 liéu tir NHNN, cdc NHTM d3 | 200%  170% 1,71%
cam két giam 13i suat cho vay tur cudi T8 dén hét nam

1,50%
hon 24.000 ty dong, trong do6 chu yéu la cac ngan hang
quoc doanh. 1,00%

Tang trudng cho vay

15,00%

w2018 w2019 2020 —2021

Ngudn: Fiinpro, Agriseco Research téng hop, tinh toan

2017 2018 2019 2020 Q2.2021 Q3.2021

Ty lé ng xau

1,61%

151% 9 40%

2. Vé chat lugng tai san:

Chat lugng tai san on dinh, ty 1&é bao ng xau cao.

 Tai 30/9/2021, ty Ié ng xau cac ngan hang nhin chung 0,00%
tdng so vdi dau ndm va Q2, dat 1,61% chu yéu la do 2017 2018 2019 2020 972021
chiu anh huéng tac dong dich bénh trong Q3.

« Theo s6 liéu Agriseco Research téng hop, ty 1& ng cd
cdu/Téng du ng tai thdi di€ém cubi Quy III dat hon 5% Ty 18 bao phii ng x3u
tang tu muc 3% cudi quy II do dich covid-19 bung phat
trong Quy III khién nhiéu khach vay gap kho khan phai
co cau lai thdi han tra ng. 102%

- Tuy nhién ty 1& bao phll ng xau & nhidu ngan hang dat | 100% ;35  80% 8% I I

mUrc cao ky luc s& gilp tao bd dém an toan va cua dé
danh ghi nhan hoan nhap trong tuang lai. Cé thé ké tdi 50% I

0,50%

Ngudn: Fiinpro, Agriseco Research téng hop, tinh toan

150%
115%

mot vai ngan hang cé ty |é bao ng xau cao nhu: VCB,
MBB cao ky luc trén 200%; ACB, TCB, BID, CTG, TPB 0%
déu co ty 1& trén 100%. Do vay, ty 1& ng xau tai cac 2017 2018 2019 2020 972021
ngan hang trén du da so tdng so vdi Q2 nhung van gilr
dugc muc kha quan.

Ngubdn: Fiinpro, Agriseco Research téng hop, tinh tosn
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3. Vé doanh thu - chi phi
i bPon vi; ty déng
+ Tong thu nhap hoat dong giam 9,35% so V@i
quy trudc. Trong do, thu nhdp l3i thuan cac ngan
hang giam 6,59% so v&i Q2 do tin dung tang trudng  [rhu nhap I3 thusn 90.784  84.802 -6,59% 19,67%
cham lai cung NIM gidm. Tuy nhién, mot s6 ngan hang  |Li thuan hoat dong dich
van c6 mic ting trudng thu nhdp I&i thudn duong: [
MSB (+10,15%), STB (+5,24%), ABB (+3,78%), TCB
(+2,35%). Thu nhap ngoai lai clia cac ngan hang giam
6,58%, trong do thu thuan dich vu giam 23,96% chu
yéu do ngudn thu bao hiém, thanh toan, thé bi anh
hu,é,ng tl‘.l’ dlCh bénh LNTT 39.445 46.916 -15,92% 19,33%
LNST c8 dong céng ty me 36.958 31.162 -15.68% 19,03%

Chi tiéu Q2.2021 Q3.2021 %qoq %yoy

14.136 10.749 -23,96% -0,48%
Lai thuan hoat dong khac 6.405 4.045 -36,84% -25,29%)
T6ng thu nhap hoat déng 118.896 107.783  -9,35% 16,42%
Lgi nhudn hoat dong 80.957 70.726 -13,19% 22,8%)

(Chi phi du phong -34.041  -30.831 -9.43% 27,62%

« Tdng chi phi giam 6% so véi quy trudc. Chi phi

hoat dﬁng Q3 g|am nhe 1,14% do cac ngén héng t|ép Nguén: Fiinpro, Agriseco Research tong hap, tinh toan
tuc cac chinh sach tiét kiém chi phi nhat la chi phi
nhan vién va chi phi tai san d&€ phan nao bu dap cho Chi phi du phong (ty dong)

cac ngudn thu bi hut do covid-19. Chi phi du phong  [*%-0%

Q3 gidam 9,43% so vGi Q2, chu yéu 8 mot s6 ngan 8.000
hang da trich 13p du phong cao trong cac quy trudc
nhu: ACB (-40,8%), MBB (-26,9%), VCB (-22,1%),
CTG (-21,9%), BID (-11,9%), TCB (-1,5%). Ching toi | #°%°
danh gia, viéc cac ngan hang trén giam chi phi du 2.000
phong sé khong dang lo ngai do cé bd dém rui ro day.

6.000

0
Tinh chung véi 27 ngan hang dang niém yét, LNTT Q3 FPLLELLELLELLE
giam 15,92% so véi Q2, chi cé mét so it ngan hang cd mQ3/2021 ©Q2/2021 WQ3/2020

mUrc tang trudng duong: SHB (+22,8%), VCB (+16,1%),

MBB (+14,4°/0), CTG (+9,75°/0). Ngubn: Fiinpro, Agriseco Research tong hop

Nhé nén KQKD 6T dau nam cao nén mac du Q3 c6 giam so véi Q2 nhung lily ké 9T dau nam,
LNST cac ngan hang van tiang truéng 45%yoy trong khi da day manh trich 13p du phong.

« T6éng thu nhdp hoat ddng cla cac ngan hang 9T2021 téng 29,1%yoy. Pdng luc tdng trudng chi yéu
téi tir thu nhap 1ai thuan tang 29,86% nhd tin dung va NIM tang. Lai tr hoat dong dich vu cua cac
ngan hang ciing tang trudng tich cuc 36%yoy véi ddng gop chl yéu téi tir thu bao hiém, thanh toan,
thé.

« 9T d&u ndm, nhdm ngan hang tu nhan dan du vé tc do ting trudng cho vay khach hang so véi dau

nam nhu MSB, TCB, MBB, TPB v&i mic tang trén 11%; nhdm qudc doanh cé VCB tang trudng tot, dat
10,89%.

« NIM 9T2021 cic ngdn hang mé& rdng, trung binh 25 di€ém phan tram so véi dau ndm, chu yéu do chi
phi huy dong giam trong khi Igi suat cho vay dau ra chua giam tugng ng.

Agriseco — Cham lo gieo trong dong von cua ban
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II. TRIEN VONG NGANH
> Thu nhdp l3i thuin cé thé sé ting trudng tich cuc

Room tin dung

hon do ky vong cau tin dung hoi phuc trg lai va NIM sé
gilr on dinh.

+ Tang trudng tin dung ky vong hoi phuc trong Q4 va
nam 2022. Lan séng dich Covid trong Q3 khién nhiéu
thanh pho6 18n phai thuc hién gian cach, nhiéu hoat dong
kinh doanh phai tam dirng khién cho nhu cau tin dung cla
nén kinh t€ giam thap. Tuy nhién, chdng toi ky vong toc
d6 tang trudng tin dung trong Q4/2021 sé phuc hoi tich
cuc khi cac hoat dong kinh té dan tré vé binh thudng.Tin
dung da c6 dau hiéu tang trd lai vao T10: Chi trong 3 tuan
cudi T10, tdng tin dung da tang tich cuc 1,28% so vdi tc
ddé trung binh khoang 0,48%/thang Q3 va 1,07%/thang
6T dau nam.

Do c6 ty Ié an toan von (CAR) cao, chat lugng tai san tot,
ty 1€ du ng tin dung/huy dong (LDR) thap cung cac cam
két cit gidm i suat ho trg khach hang, mot s6 ngan hang
dugc NHNN ndi room tin dung cao Q3 vUra qua c6 nhom
ngan hang TMCP nhu TPB, TCB, MSB, MBB, ACB, VIB va
nhom NH qudc doanh cé VCB. So sanh vdéi han mirc dugc
NHNN céap trong nam 2020, chung t6i ky vong trong Q4
cudi ndm, day sé la nhirng ngan hang cd suc bat tot vé
tang trudng tin dung so vdi phan con lai cia nganh va sé
dugc NHNN tiép tuc néi room tin dung.
Du bao NIM toan nganh nhin chung cé thé di ngang
do 13i sudt huy ddng dau vao it cé du dia dé€ giam thém
bai 13i suat thuc sau khi diéu chinh lam phat dang rat thap
trong khi cac ngan hang dang tiép tuc chiu ap luc giam I3ai
sust cho vay dé gidm thém dé hd trg khach hang chiu &nh
hudng Covid.

Tuy nhién, ky vong vé NIM sé& c6 su’ phan hda: NIM c6 thé

md rong tai cac ngan hang tao dung dudc hé sinh thai da

dang (nhu ngédn hang, chiing khoan, bao hiém) va day

manh phéat trién cdng nghé s, chuyén déi s8, da dang hda
san pham dich vu, gilp tdng ty & tién gui khdng ky han

(CASA) va giam chi phi huy dong von.
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Ngudn: Fiinpro, Agriseco Research t6ng hop, tinh toan
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Ngudn: Fiinpro, Agriseco Research téng hop, tinh toan

Chénh léch tang truéng cho
vay va tang trudng tién guri
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Ngudn: Fiinpro, Agriseco Research téng hop, tinh toan

MOt s6 ngan hang cé ké hoach dau tu cong nghé manh dudc ky vong cai thién ty I€ Casa va giam chi
phi hoat dong trong dai han nhu: MBB dau Thang 11 ra mat khdng gian sang tao sd - Innovation Lab,
TPB ddy manh mé hinh giao dich tu ddng Livebank, TCB (hgp tac véi Amazon Web Services (AWS) -
mdt cdng ty thudc tap doan toan ciu Amazon) va VIB (hgp tac véi Microsoft) sdp téi du dinh chuyén
ddi hé thdng dir liéu Ién dién todn dam may.

Agriseco — Cham lo gieo trong dong von cua ban
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+ Thu dich vu ky vong sé tiép tuc xu hudng tang sau
dich. Ty trong doanh thu dich vu 9 thang dau ném trong Ty trong I&i dich vu/Téng thu
tong thu nhap duy tri trong khoang 10-12%. MGt sG ] nhap
ngan hang co ty trong cao nhu: MSB (32%), STB ,(18%), 12%

VIB (17%), TCB (16%). Chung t6i danh gia trién vong | |,

gia tang ngudn thu ngoai lai cla cac ngan hang con rat | 4,

tich cuc do ngudn dong gop chinh la mang kinh doanh | g,

bao hiém con nhiéu du dia tdng trudng vai ty 1€ tham | gy

nhap va phi bao hiém binh quan vin & mic thap. Théng | 7%

ké cho thay, dén nam 2020, mdi chi c6 11% dan s6| &%

tham gia bao hiém nhan tho trong khi con s& nay & cac | 5%

qudc gia phat trién 1én tdi khoang 90%. Ngoai ra, trong
cac nam tdi, cac ngan hang sé ti€p tuc dugc ghi nhan $
cac khoan phi tra trudc phan bd tir cac thuong vu ky két
ddc quyén véi cac cdng ty bao hiém. Diéu nay sé ddng
gop tich cuc vao tdng trudng va su’ 6n dinh cua Igi nhudn
cac ngan hang.

Ngudn: Fiinpro, Agriseco Research téng hop, tinh toan

Mot s6 hgp dong ky két doc quyén
cua cac ngan hang

Théi han Upfront fee
HDB Dang dam phan 2021-2022 n/a
MSB  Prudential 2021 15
ACB  Sunlife 2020 15
CTG Manulife 2020 n/a
VCB FWD 2020 15
SSB  Prudential 2020 20
TPB  Sunlife 2020 15
OCB Generali 2019 15
VIB  Prudential 2019 15
SHB  Daiichi 2018 15
TCB  Manulife 2017 15
STB  Daiichi 2017 20
VPB AIA 2017 15

Ngudn: Agriseco Research téng hap

> NG xau co thé tiép tuc gia ting nhung van trong tam kiém soat.

+ No can chi y (Ng nhdm 2) cla cdc ngédn hang tdng trong Q3 c6 thé gdy &p luc téng nd xau trong
tuang lai. Mot s6 ngan hang ¢ murc tang manh so vdi Q2 nhu: NVB (+458%), ACB, HDB, PGB va STB
tang trén 100%. Ngudc lai, chi c6 3 ngan hang c6 Ng nhém 2 giam la: OCB (-51,6%), NAB (-41,6%),
VAB (-0,6%). Vé cac khoan ng tai cd cau, ching toi ky vong s€ trd lai binh thudng khi tinh hinh dich
dugc kiém sodt, cac doanh nghiép sé dan khéi phuc san xuét kinh doanh.
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+ Agriseco Research danh gia rdi ro ng xau mac du Ty I& TSPB bang BPS
hién hitu nhung khéng qua lo ngai do cac ngan 200%

hang da day manh chd dong trich 1ap du phong

" N i 150%
lén mlc cao ky luc dong thdi thi trudng bat dong

PR X , L. aos 100%
san (tai san dam bao chinh cua cac ngan hang)
duy tri mdt bang gia va thanh khoan tich cuc s& la >0% IH IH IH
nhitng diéu kién thuén Igi d€ cac ngan hang x{r ly 0%
ng trong trudng hgp xau. Mot s6 ngan hang cé ty VCB MBB TCB ACB TPB  CTG

|é TSPB/t6ng du ng cao cd thé ké ti nhu: VCB

" B Trwdce dich OHién tai
(168,7%) , TCB (200%), ACB (gan 200%),...

Ngudn: BCTC cac ngén hang, Agriseco Research téng hap, tinh todn

> Trudc dién bién thi trudng thuan Igi, nhiéu ngan hang da 1én ké hoach ting von.

+ T&ng v6n thdng qua phét hanh riéng 1& hodc phat hanh cho cd dbng hién hitu sé gilip cac ngan hang
gia tang von chud sd hitu, cai thién hé s6 an toan von CAR va tang trudng kinh doanh trong dai han.
Ddc biét, bd dém von day sé gilp cac ngan hang cé Igi thé trong viéc dugc NHNN xem xét cap room
tin dung, gia tdng ngudn luc dau tu’ phat trién cdng nghé, dam bao sGm hoan thanh tiéu chuin Basel
II va ti€én dén Basel III. Nhiéu ngan hang da va dang c6 ké hoach phat hanh riéng lé/phat hanh ra
cdng chiling va thdng thudng sé tao ra nhitng bién ddng 1&n gid cd phiéu khi cac thdng tin cu thé
dugc cong bo.

K& hoach tang von diéu lé ciia cac ngan hang thgi gian tgéi

~ \ , s g Quy mo

[ F] Hinh thi'c phat hanh (ty dong)
1. Phat hanh riéng |é cho NDT nudc ngoai 667

LPB 2. Phat hanh c6 phiéu cho c6 déng hién hitu 2.650
3. ESOP 350

Blp L C6 tlic bang 5:6 phiéu 4.889
2. Phat hanh c6 phi€u 3.415

VCB 1. C6 tirc bang c6 phiéu 10.237
2. Phat hanh riéng lé 3.076

1. ESOP 50

OCB 5 Phat hanh riéng Ié 700
1. Phat hanh riéng lé 700

MBB 2. ESOP 192
TCB ESOP 60
TPB__Phat hanh ¢b phiéu 4.101

Ngudn: Pai hdi c6 dbng cdc ngén hang 2021

Panh gia chung: Xét trong Quy 1V, ching t6i duy tri trién vong tich cuc d6i vdi c6 phiéu ngénh
Ngan hang nhg du dia day manh tdng trudng tin dung sau khi dich bénh dugc kho'ng ché va ké
hoach tang von, tra cd trc dang trién khai. M3t bang gid cd phleu Ngan hang da trg vé trang thai
hap dan sau khi d3 tich Ity trong 3 thang qua; P/E hién tai cia nganh dat 13,02 Ian 13 mdc kha ré
néu so vdi mat bang gia trong khu vuc. Trong trung va dai han, chung toi ky vong nganh ngan hang
sé chuyen minh va 13 cd héi dau tu hdp dan nhd (1) qua trinh chuyén déi s6 dang dién ra manh mé,
nhiéu ngdn hang dang dan hinh thanh hé sinh thai ngdn hang, chirng khoan, bao hiém vdi cac san
pham tai chinh c6ng nghé 4.0 gilp gia ting gid tri thdng du; (2) quy md va néng luc tai chinh cla
cac ngan hang dang dugc ddy manh nhd Igi nhuén tich Ity cing qua trinh tdng vén, phat hanh cho
doi tac chién lugc.

Agriseco — Cham lo gieo trong dong von cua ban



U AGRISECO INSIGHT REPORT
CHUNG KHOAN AGRIBANK Ngéy 24 thé-ng 11 nam 2021

III. CAP NHAT TU VAN PAU TU MOT SO NGAN HANG

Bén canh trién vong chung cua toan nganh ngan hang, Agriseco research cap nhat khuyén nghi
mot s6 ngan hang voi co héi va rui ro cu thé nhu sau:

1 2103 1,35% 24,89% 2,13 35.350 43.000 22% Ting ty trong

2 TPB 1.110 40,22%  23,1% 2,06 49.100 59.000 20% T&ng ty trong

3 MBB 3.022 28,21% 20,31% 1,91 30.900 37.000 20% Mua

4 CTG 2.460 527% 18,06% 1,66 35.400 42.000 19% Mua

5 TCB 4338 39,97% 21,35% 2,10 55.500 66.000 19% Mua
Nganh NH 31.162 19,03% 18,83% 2,20

Gia muctiéu Thong tin co ban/luin diém va rai ro dau tu

% ACB la NHTMCP top dau vé hiéu qua hoat dong, da gat hai nhiéu
thanh cong tir chién Iugc ban 1é vdi hé thong cong nghé hién dai
va kha ndng quan tri rdi ro xudt sac.

< KQKD Q3 mac du di ngang so vdi Q2 do ACB tang cudng trich lap
du phong, nhung Illy k€ 9T.2021, LNTT da tang 39,9%yoy, dat
85% k€& hoach ca nam.

% Tin dung con nhiéu du dia tang trudng nhd hé s6 an toan von
(CAR) 11,06% cao hon nhiéu so v6i mic quy dinh 8% trong khi ty

B e Ié cho vay/huy dong clia ACB van dudi 80% so vdi mic tran 85%

A Chau 43.000 d/cp theo quy dinh. ) i i

% Thu nhap ngoai l3i cd thé cai thién nhd phan bo phi tra trudc
bancassurance 8.500 ty dong tir hgp dong vdi Sun Life trong 15
nam t& nam 2021, moi nam du ki€én ghi nhan 567 ty dong.

% Viéc ACB tang cudng trich 1ap du phong, nang ty Ié bao ng xau
tlr mic 160,3% thdi diém dau ndm 1én 197,7% Q3 sé tao cd hdi
hoan nhap trong tucng lai khi cac khoan ng xau dugc xir ly.

% TOc do tang trudng thu nhap lai thuan trong cac thang cudi ndm
s€ cO phan cham lai do l3i suat cho vay giam, ty trong cho vay
khach hang ban Ié da cao.

ACB

% TPB la ngan hang di dau vé phat trién ngan hang s6, ap dung
nhiéu cong nghé hién dai di dau thi trudng gilp ngan hang thu hat
lugng I&n khach hang tré ua cong nghé va tiét giam chi phi nhan
SUI.

% KQKD 9T.2021 ti€p tuc da tang trudng t6t. LNST dat 3.515 ty dong
(+45,3%yoy) da gitp TPB hoan thanh 80% ké& hoach ca ndm.

< Ky vong tdng trudng tin dung trg lai manh mé& nhG hé s6 an toan
von cao trong khi ty Ié du ng cho vay/tién gi van con nhiéu du

Ngan hang dia.

Tién Phong 59.000 dfcp % TPB d& c6ng bd dap (ing toan bd chudn muc quan tri rdi ro Basel
III va sé trién khai trong Q4, diéu nay s& gilp TPB cd Igi th& han
so V@i cac ngan hang khac trong viéc dugc NHNN cdp han mirc
tang trudng tin dung.

% Chéat lugng tai san 6n dinh. Ty 1& ng xau ludn duy tri thap hon
trung binh nganh, Q3/2021 d3 gidm xubnhg con 1,04% so Vdi
1,18% dau nam cung vdi viéc chu dong tang cudng trich lap du
phong, nang ty |é bao pht ng xau lIén muic kha cao 115% sé tao
bd dém viing chac vé chat lugng tai san.

TPB

Agriseco — Cham lo gieo trong dong von cua ban
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III. CAP NHAT TU VAN PAU TU MOT SO NGAN HANG

Bén canh trién vong chung cua toan nganh ngdn hang, Agriseco research cap nhat khuyén nghi
mot s6 ngan hang vai co héi va rui ro cu thé nhu sau:

1 2103 1,35% 24,89% 2,13 35.350 43.000 22% Ting ty trong

2 TPB 1.110 40,22%  23,1% 2,06 49.100 59.000 20% T&ng ty trong

3 MBB 3.022 28,21% 20,31% 1,91 30.900 37.000 20% Mua

4 CTG 2.460 527% 18,06% 1,66 35.400 42.000 19% Mua

5 TCB 4338 39,97% 21,35% 2,10 55.500 66.000 19% Mua
Nganh NH 31.162 19,03% 18,83% 2,20

Gia muctiéu Thdng tin co ban/luan diém va rdi ro diu tu

< MBB la NHTMCP top dau vé quy md téng tai san, s& hitu mang IuGi
khach hang &n dinh 1a cac doanh nghiép quan ddi cling viéc tao dung
dugc mot hé sinh thai nang dong da giip MBB da dang hda san
pham va tan dung dugc t8i da kha ndng ban chéo, téng doanh thu.

< LNTT Q3 tdng 29%yoy du chi phi du phong tdng manh 101%yoy.
Ly ké 9T.2021, LNTT tdang 46%yoy, dat 90% k& hoach ca nam.

% Top dau vé Casa (Q3.2021 dat 41,7%) va chi di’ng sau TCB giup
MBB c6 ngudn chi phi von ré, m@ rong bién lai thuan NIM, gia tang
thu nhap lai thuan.

MBB  MBBank 37.000 d/cp < Tién phong di dau trong chién lugc céng nghé s va chién lugc
truyén thong da gilp giam chi phi cho ngan hang va thu huat I6n
dugc lugng I6n khach hang ban [é.

% Chat lugng tai san viing chac. Ty Ié ng xau giam con 0,95% Q3/2021
so vGi mic 1,09% dau nam trong khi ty I€ bao phi ng xdu cao ky luc
(Q3 dat 232,8%, chi sau VCB) sé gillp MBB gia tang chat lugng tai
san.

< Quy cubi ndm, MBB du dinh phat hanh riéng lé ty 1€ 1,9% cho
Viettel, diéu nay sé gilip cd phiéu MBB ¢4 luc ho trg trong ngén han.

% CTG la ngan hang qudc doanh c6 quy md téng tai san top dau hé
thong. Vi Igi thé do, CTG da tao dung dugc danh ti€éng, sé hiu
mang ludi va tap khach hang rong khép ca nudc.

% Tiém nang tang trudng tin dung: Ap luc can trd tédng von da dugc gd
bo sau khi Chinh pht ban hanh nghi dinh 121/2020/ND-CP trong dé
c6 ndi dung vé bd sung vén Nha nudc tai cadc NHTM quéc doanh.
biéu nay ky vong giup ty 1€ an toan vén clia CTG dudc cai thién, tao
da cho ngan hang de dang han trong viéc xin tang han muc tin dung
trong thdi gian tdi.

Nén tang tai chinh tai ngan hang me dugc cing c6 thong qua viéc

thodi von & cac cong ty con: Vietibank Leasing (thoai von tir 100% vé

50%) CTS (thoai von tur 76% vé 50%), Vietinbank Capital va ban du

an Vietinbank Tower.

< Ky vong tang trudng doanh thu ngoai 13i tir hgp dong doc quyén
Bancassurance véi Manulife 16 nam, udc tinh khoang 300 triéu USD
va s& phan bd trong khoang 5-6 ndm, du kién bat dau ghi nhan dau
ndm 2022.

% Rui ro: Anh hudng tir dich Covid c6 thé khién ng xau va ng tai cd cau
cao hon du kién (NPL Q3 tang lIén mic 1,67% so véGi Q2 la 1,34%).

CTG VietinBank 42.000 d/cp
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III. CAP NHAT TU VAN PAU TU MOT SO NGAN HANG

Bén canh trién vong chung cua toan nganh ngan hang, Agriseco research cdp nhat khuyén nghi
mot s6 ngan hang vdi co hdi va rui ro cu thé nhu sau:

1 2103 1,35% 24,89% 2,13 35.350 43.000 22% Ting ty trong

2 TPB 1.110 40,22%  23,1% 2,06 49.100 59.000 20% T&ng ty trong

3 MBB 3.022 28,21% 20,31% 1,91 30.900 37.000 20% Mua

4 CTG 2.460 527% 18,06% 1,66 35.400 42.000 19% Mua

5 TCB 4338 39,97% 21,35% 2,10 55.500 66.000 19% Mua
Nganh NH 31.162 19,03% 18,83% 2,20

Gia muc tiéu Théng tin co ban/luan diém va rdi ro dau tu

< TCB la mot trong nhirng NHTM tu nhan I8n nhat Viét Nam hién
nay vdéi chat lugng tai san t6t nhat hé théng cling chién luge dau
tu’ tap trung, quan tri rai ro xuét sac.

< Dan dau vé ty |é tién gui khdng ky han Casa (49% trong Q3/2021)
nhd dinh hudng chién luge ban 1é va (rng dung cong nghé vao cac
dich vu khach hang, gitp TCB trd thanh ngan hang co chi phi von
thap nhat hé thdng tdi thai diém hién tai, thic ddy tdng thu nhap
I3i thuan. Xu hudng nay ky vong sé ti€p tuc nhg chi dau tu cong
nghé cia TCB ti€p tuc & muic cao: tai thdi diém 30/9/2021, TSCD
clia TCB dat 7,106 ty dong, tang 54,02% so véi dau nam.

% Chat lugng tai san tét, an toan, 6n dinh. N x&u thap nhét hé

thong, dat murc 0,6% trong khi ty 1€ bao phld ng xau luén duy tri

muc cao 184% (Q3/2021).

Ky vong téc d6 tdng trudng tin dung manh mé: Hé s§ an toan v6n

CAR thudc top cao dau nganh gilp TCB dé dang dugc NHNN cap

han m(c tang trudng tin dung cao.

< Ty Ié chi phi/doanh thu (CIR) thdp, CIR 9 thang dau nam dat
28,9%, giam tir mirc 33,6% trong 9T.2020. Chung t6i ky vong chi
phi hoat dong clia ngan hang s€ ti€p tuc dugc téi uu theo xu
erdng chi dau tu cong nghé dugc nhac phia trén.

L3 Ap Iuc trich 1ap du phong dugc giam sau dich do da trich 1ap manh
mé trong 2020 va 9T dau nam 2021.

RUi ro:

< Ty trong cho vay tap trung vao nhdm nganh BDS cao la tuang doi
rai ro khi thij trudng BBS xay ra khing hoang.

% T&ng trudng danh di vdi viéc khdng cd 6 tlic tién mét, dong thoi
phat hanh ESOP thudng xuyén khién Igi ich c& déng bi pha lodng.

TCB Techcombank 66.000 d/cp
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THONG TIN LIEN HE

Tru s@ chinh: 0246.2762.666

CN Mién Béc:. 0243.8687.217

Tru sé chinh Tang 5 toa nha Artex, 172 Ngoc Khanh, P. Giang Vo, Q. Ba Dinh, Ha NGi.

Mién Bac

Chi nhanh mién Bic Tang 3, Tower 1, Times City, 458 Minh Khai, P. Vinh Tuy, Q. Hai Ba Trung, HN

43 0 56 phét trién dich vu | IEC tel Ha No
dat tai chi nhanh Agribank Hoan Kiém  Agribank Ha Tay Agribank Thanh Tri
Ngan Hang Agribank Agribank Hoang Mai Agribank Nam Ha Noi Agribank CN Sé Giao dich
Agribank Trang An Agribank Tay Ha Noi Agribank Trang An — PGD 11

Agribank Tam Trinh Agribank Tay D6 Agribank PGD s 3 — CN Sd& giao dich
0 24 diém tai chi nhanh Agribank cac tinh
Ha Giang Tay Quang Ninh Ha Nam Hai Phong
Lang San Lao Cai Thai Nguyén Béc Hai Phong
Tuyén Quang Hoa Binh Hai Dudng Nam Pinh
Béc Giang Son La Hai Dudng I Théi Binh
Quang Ninh Béc Ninh B&c Giang II Thanh Hoa

Mién Trung (0236).367.1666

Agribank D6ng Pa
Agribank Ha Noi
Agribank Lang Ha
Agribank Ha Thanh
Agribank TUr Liém
Agribank Bong Ha Noi

Nghé An
Nam Nghé An
Ha Tinh
Bc Nam Dinh

Chi nhanh mién Trung Toa nha Agribank, s6 228 dudng 2/9, P. Hoa Cudng Bic, Q.Hai Chau, TP Pa Nang.

15 Cd s phat trién Dich vu

AR Quang Binh Quang Nam Gia Lai Gia Lai
NoaBL R A | Quang T Quang Ngai Phii Yén ik Nong
gan hang Agriban Hué Kon Tum Pk Lak Khénh Hoa
ba Nang Binh Dinh Khanh Hoa bdk Nong
Mién Nam 0283.8216.?662
Chi nhanh mién Nam 179A Nguyén Cong Trir (2A Phé Birc Chinh), Quan 1, TP. H6 Chi Minh.
PGD Nguyén Vin Troi $6 207 Nguyén Van Trdi, Quan Phi Nhuéan, TP. H6 Chi Minh
26 co s@ phat trién dich vu - - . < Vinh L
dit tai chi nhanh Lam Bong Ba Ria-Viing Tau Tr’a Vinh Inn .ong
Ngan Hang Agribank Binh Duong Ddng Thap Séc Tréng Kien Giang
Péng Nai Go Cong-TiénGiang Bac Liéu CNTrudng Son
Tay Ninh An Giang Can Tho CN Quan 5
Ninh Thuén Binh Phudc Long An Tra Vinh

Nam Da Ning
boéng Gia Lai
Bac Dak Lak

CN Phan DBinh Phuing
CN Ly Thuting Kiét
Nam Dong Nai

CN Mién Bong

Ca Mau

Thanh D6

KHUYEN CAO

Ban tin nay (goém cdc thong tin, y kién, nhan dinh va khuyén nghi néu trong ban tin)
duoc thuc hién/gui voi mong mudn cung cdp cho nha dau tu’ thém cac thong tin lién
qguan dén thi truong chung khoan. Thong tin néu trong ban tin duoc thu thap tu cac
nguon dang tin cdy, tuy nhién, chung téi khong dam bao cac thdng tin néu trong ban
tin nay la hoan toan chinh xdc va ddy du. Ban tin nay duoc thuc hién/gui boi chuyén
vién va khéng dai dién/nhan danh Agriseco. Agriseco khong chiu trdch nhiém vé bét

cU’ két qua nao phat sinh tu' viéc su’ dung ndi dung cua bao céo dudi moi hinh thue.

Agriseco — Cham lo gieo trong dong von cua ban




