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TRIEN VONG NGANH BBS KHU CONG NGHIEP NAM 2022: SSN

Trién vong tuoi sang hon

Piém nhan nam 2021

Dién bién nganh trong nam: KHA QUAN

Nhom ¢ phiéu BBS Khu cong nghiép (KCN) niém yétditang ~ Dien bién nganh trong nam 2021

62% trong nam 2021, vugt tréi so vdi VNIndex tang ¢ muc 190%
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Hau hét cac c6 phiéu KCN dé tang an tugng trong nam 2021, oo

d3c bigt nhom vén hoa vira va nhd. TID ting manh nhét voi 0% e VNIndex
247% trong ndm 2021 do dién tich d&t KCN cho thué ting 50%

96% YoY va gia thué tang 12% YoY. IDC tang 125% trong B A I R A
2021 do ky vong lgi nhuén thudc vé c6 dong cong ty me ting
manh mé 117% YoY trong 2022 (so vdi s6 ké hoach duyét tai
DHCD 2021) va khad ndng ndi room nudc ngoai tit 0% Ién
49%. KBC tang 146% trong nam 2021, phan anh viéc khdi
dong du an KBT Trang Cét ciing nhu viéc tich cuc md rong
quy dét cua cong ty tai cac trung tdm KCN trong diém.

Real Estate

Real Estate (IP Developer)

Nguon: Bloomberg, SSI Research

Cac co phiéu khac nhu SZC, ITA, DTD, DPR, va BCM ciing
tang 62%-153% trong nam 2021. Trong khi d6, NTC la co
phiéu co muec ting it nhat nganh voi mic ting 32% do doanh
thu tir hgp ddng cho thué dat giam so vai ciing ky ndm trudc
(trong khi dy &n KCN NTC3 bj tri hoan).
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Nhitng diém chinh cta nganh trong nam 2021

« Nhitng thay ddi chinh cia nganh nam 2021

Nguon cung han ché

Theo JLL, khong c6 nguén cung KCN mdi trong Q3/2021 va téng ngudn cung dat 25.220 ha tai mién Nam. Trong Q3/2021, KCN Phb
N6i A md rong (Hung Yén) vdi tong dién tich 93 ha do Hoa Phat dau tu va KCN Yén Phong 2C cua Viglacera (B4c Ninh), ciing hoan tét

dén bu va xay dung, dat 70% t6ng dién tich quy hoach. Tdng dién tich KCN tai mién Bic dat 9.900 ha (+4% YoY).

Téng dién tich (ha) va ty Ié Iap day (%) cta cac KCN dang hoat déng tai Viét Nam giai doan 2010-2021
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Nguon: B Ké hoach va Pau tu
Ty Ié 1ap day twong doi on dinh

Dot bung phat Covid-19 vao cudi thang 4 1am nhu cau thué dat KCN bi lui lai sang Q4/2021. Nguyén nhan nhu cau KCN giam 1 do tinh
hinh dich bénh, khi mgt s6 nha dau tu tam dimg hoat dong khao sat dau tu va quyét dinh dau tu cho dén hién tai. Mot s6 doanh nghiép
giam quy mo dau tu; va nhiéu nha dau tu gap kho khan trong viéc sang Viét Nam ky hop dong va hoan tat tha tuc dau tu.

Tai mién Nam, khong c6 hgp dong thué dat KCN va nha xudng xay san nao dang chu y. Ty I& 1ap day KCN va nha xudng xay san duy tri
an lugt 6 mitc 85% va 87% trong Q3/2021. Tai mién Bac, ¢6 1,4 ty USD von FDI ting thém danh cho LG md rong san xuét tai KCN Trang
Dué. Do c6 thém ngudn cung mdi, ty 18 1ap day KCN giam con 72% thap hon Q2/2021 1a 75%. Nhu cau thué tai cac tinh 1an cén phia
Nam va Tay Béc Ha Noi ciing s6i dong v6i nhiéu du an 16n dang trién khai. Ty 16 1ap day cua cac nha xudng xay san dat 89%.

Gia dat tiép tuc tang

Theo JLL, gia dét trong Q3/2021 dat 114 USD/m2/chu ky thué tai cac KCN mién Nam, ting 7,1% YoY. Gia dét tai cac KCN mién Béc la
108 USD/m2/chu ky thué, tdng 6,1% YoY.

Tuy nhién, gia thué tai mot s6 KCN (con nhiéu dat sdn sang cho thué) da tang manh hon mifc trung binh. Cu thé, gia thué tai KCN Phu
My (Ba Ria — Viing Tau) tdng 26% YoV, trong d6 KCN Vinh Loc — Bén Litc (Long An) tdng 22% YoY, KCN NTC va Bau Bang md rong
(Binh Duong) tang 23% YoY trong 2021. Gia thué dat tang do: (1) nhu cu md rong clia khach thué hién hitu va (2) ngudn cung mdi han
ché, do dich Covid-19 1am tri hoan tha tuc phap Iy va han ché chinh sach lién quan.
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Dién tich cho thué (ha) va ty 1é 1ap day (%) tai mién Nam: Q3/2021  Dién tich cho thué (ha) va ty Ié 1ap day (%) tai mién Bac: 03/2021
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Chi phi dén bi giai phong mat bang tang dang ké tr 2019

Chi phi dén bu, giai phong mat bang da tang 10%-50% so véi 2019. Chi phi tang khién bién loi nhuan cac KCN mai thap hon nhiéu so
vGi cac KCN hién htu.

Chi phi xay dung trung binh chiém 30% tong chi phi phat trién KCN. Cat Ia vat liéu chinh dugc sit dung dé san I&p mat bang tai KCN —
chiém 50%-55% tong chi phi nguyén vat liéu. Nam 2021, gia cat da ting 12% YoY. Chang t6i udc tinh bién Igi nhuan rong cac KCN giam
0,5%-1% do gia cat tang.

Trong 972021, cac cong ty KCN niém yét dat 26,4 nghin ty dong (+5% YoY) doanh thu va 5,8 nghin ty dong (+17,9% YoY) lgi

nhuén rong.

v Doanh thu ctia KBC trong Q3/2021 tang 231% YoY, trong d6 doanh thu tit mang khu cong nghiép dat 2,1 nghin ty dong trong
972021, dong gop 68,7% tong doanh thu va tang 306,4% YoY. Cu thé, KBC da ban giao 82,6 ha dat KCN (+333% YoY) trong giai
doan nay.

v TID ¢6 lgi nhuan rong tang trudng 366% YoY nha: (1) doanh thu KCN tang 96% YoY va bién lgi nhuan gop tang tir mic 26% 1én 69%
do gia thué tang tai cac khu cong nghiép hién hitu; va (2) doanh thu tai chinh tang 118% YoY do ¢ tifc tit cong ty lién két va dau tu
ching khoan kinh doanh.

v Loi nhuén sau thué cta IDC tang truang 76% YoY chi yéu tit thu nhap chuyén nhugng cd phan tai CTCP Thay dién Dak Mi (260 ty
dong) va Cong ty TNHH Kinh néi siéu trdng Phu My (84,2 ty dong).

v Trong 972021, doanh thu thuan cua LHG dat 718 ty dong (+56% YoY) nhd doanh thu cho thué dat KCN tang 212% YoY vdi gia
thué dat 200 USD/m2/chu ky thué (+21% YoY).

v Trong khi d6, BCM, HPI, va NTC c6 tang truéng 4m trong ky. Cu thé, doanh thu ciia BCM giam 26% YoY do doanh thu tir hoat dong
kinh doanh bét dong san (dan dung va KCN) giam -41% YoY khi nhu cau cho thué mdi tai KCN giam va khong c6 doanh thu phi cau
duong/ xay dung trong quy. BCM ghi nhan 94 ty dong quy hé tro do anh hudng tit Covid-19 trong Q3/2021.

v NTC ghi nhan Igi nhuan rong giam 11% YoY trong 972021, do ghi nhan doanh thu cho thué déat giam so v6i cung ky nam 2020.
Pang thai, du an KCN NTC3 bj cham trién khai do van dé phap Iy.

v Loi nhuan rong cua HPI giam 82% YoY trong 972021 chii yéu do thiéu dat cho thué ciing nhu kho khan trong viéc dén ba giai phong
mdt bang tai du an KCN Higp Phudc mad rong.
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Doanh thu va Igi nhuén rong cac cong ty KCN niém yét trong 972021
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Nguon: Finnpro

Chung t6i nhan thay PE va PB cac cong ty KCN dat 15x va 2,8x trong 2021, giam nhe so véi muc 16,57 va 2,98x trong 2020 nhd
bién lgi nhuan rong cai thién khi gia thué KCN (d6i vai cac KCN con dét cho thué) ting manh so vai cling Ky.

Trién vong nam 2022

Trién vong ting truéng nam 2022

Nhu cau ky vong héi phuc trong 2022 khi hé chiéu vaccine co hiéu luc

Chuing t6i ky vong nhu cau thué dét tai cac khu cong nghiép sé phuc hdi trong 2022 khi cac hgp dong ghi nhd (MOU) dé ky trong
2021 sé dugc hoan tét trong 2022. Theo Ban Quan ly cac Khu cong nghiép Binh Duong, dién tich da ky MOU tai Binh Duong dat
250 ha, trong d6 KCN Cay Trudng (tdng dién tich 700 ha) va KCN NTU3 (tong dién tich 346 ha) sé di vao hoat dong vao nim 2022.
Dién tich da ky MOU tai Ba Ria- Viing Tau va Long An dat 1an lugt 200 ha. Ngoai ra, chiing t6i cing ky vong khi hd chiéu Vaccine
c0 hiéu luc va dudng bay qudc té dugc trién khai binh thudng trd lai, cac nha dau tu nudc ngoai co thé tiép tuc ké hoach khao sét
da bi tri hoan trudc do.

Nhu cau thué van tang manh do dich chuyén san xuét tir Trung Quéc sang Viét Nam
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Mot so dy an FDI Ién trong 2021-2022

Tong von dau tu (triéu USD)  Dija diém Dién tich (ha)
Foxconn 1,500 BAc Giang Quang Chéu 32
LG display 3,270  Hai Phong Trang Dué 3 80
JA Solar 210 BAc Giang Quang Chau 40
Risesun New Material 75 Béc Giang Hoa Phu
Singapore Lioncore Industries 30 Quang Ninh Dong Mai
Oppo 300 Béc Ninh Nam Son Hap Linh 63
LNG Long Anland Il 3,100 Long An Pong Nam A 90
AVG Capital Partners 1,400 Thanh Hba Nghi San 1,000
CPV FOOD 250  Binh Phudc Becamex Binh Phudc 10
Lego 1,000 Binh Duang VSIP 3 44
Amkor Technology, Inc 520 Béc Ninh Yén Phong II-C 23
Kraft Vina 661  Vinh Phic Binh Xuyén
Lotte Global Logistics 40 Dong Nai Nhan Trach VI 6
Nisshin Technomi 73 Dong Nai Long Binh
Polytex Far Eastern Vietnam ] 610 Binh Duong ~ Bau Bang

Nguon: SSI Research

. Cai thién co so ha tang ho trg két ndi cac khu cong nghiép

Cac du an ha tang nhu du an cao t6c Bién Hoa — Ving Tau, Dau Day — Phan Thiét, Cao toc Bac — Nam, Cang Thi Vai — Cai Mép,
Cang Gemalink sé tao giao thong thuan tién két noi cac khu cong nghiép. Cu thé, Tinh Long An udc tinh nhdn gan 30 nghin ty dong
cai thién co sd ha tang trong giai doan 2021-2015. C4c du an co s& ha tang tai Ba Ria- Ving Tau 2021-2025 bao gom: Du an xay
dung cau Phudc An — ndi v6i xa Phi My, tinh Ba Ria - Ving Tau va huyén Nhon Trach, tinh Dong Nai véi tong mic dau tu khoang
4.879 ty dong, duong 991B nbi Quéc 106 51, cang Cai Mép vdi tong mitc dau tu han 4 nghin ty dong. Chang t6i cho rang KCN Chau
Birc (SZC), KCN Phi My (IDC), VSIP va Becamex (BCM), va KBC sé dugc hudng Ii tif cac du an ca sd ha tang noi trén.

. Gia dat KCN ¢ Viét Nam van & mifc thap so vdi cac nudc trong khu vue, thip hon tit 20% -33% so vdi Indonesia va Thai Lan,
nhitng quoc gia co lgi thé vé von FDI nhu Viét Nam. Theo Colliers, gia thué tai cac trung tam KCN nhu Bogor -Sukabumi, Tangerang
va Bekasi ¢ Indonesia, trung binh dao dong trong khodng 157 USD-295 USD/m2/chu ky thué, cao hon tit 42% -51% so v6i cac
trung tdm KCN tai Viét Nam nhu Binh Duong, Dong Nai, Bac Ninh va Hai Phong.

Gia dat KCN tai Vigt Nam udc tinh tang tit 8% -9% tai mién Nam va 6% -7% tai mién Bac vao nam 2022.

Gia dat KCN tai cac nudc ASEAN nam 2021 (USD/m2/chu ky thué)  Cac KCN mdi dugc Tha tuéng Chinh phi phé duyét trong 2021 (ha)
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«  Nguon cung dat KCN méi du kién sé tang dang ké trong 2-3 nam téi

Theo BO Ké hoach va Dau tu, dén cubi thang 5/2021, ca nudc co 38 du an KCN mdi/ md rong duoc Thi tudng Chinh phu phé duyét,
nang s6 KCN da thanh 1ap 1én 394 (+10,6% YoY).

Chiing t6i cho rang cac dy an KCN mai nay sé di vao hoat dong trong vong 2-3 nam t6i, do: (1) Dy thao nghi dinh mai thay thé Nghi
dinh 82/2018/ND-CP gilp tinh giam quy trinh xin cap phép KCN mdi. Thoi gian xin cap gidy phép dau tu KCN giam mot ndm so voi
hién nay; va (2) Thoi gian boi thuong, giai phong mat bang va xay dung co ban con tit 1-2 nam.

- Chi phi dén ba, giai phong mat bang tiép tuc tang trong nam 2022. Quy dinh khung gia dat mdi cho giai doan 2020-2024 dugc
st dung dé tinh tién stt dung dét cho céc cong ty phat trién KCN. Theo d6, gid dat KCN & cac tinh cap 1 (Ha Noi, TP. Ho Chi Minh,
Binh Duong, Ddng Nai, Bic Ninh, Hai Phong) ¢ thé tang tir 5% -10%/ nam so vdi giai doan 2016 - 2020. Gia dat KCN tai cac tinh
cap 2 (Ba Ria Ving Tau, Long An, Binh Phudc, Hai Duong, Bac Giang, Hung Yén va Vinh Phiic) ting tit 10% -20% so vdi giai doan
2016 - 2020. Chung t6i cho rang viéc thay doi gia d4t sé lam tang chi phi dén bu, giai phong mat bang cua cac KCN mdi cho nam
2022. Bién lgi nhuan gop cac KCN mdi udc tinh trong khoang 35%-40%, thip hon cac KCN hién tai khoang 50%-65%.

« Nam 2022, lgi nhuan rong cia KCN wdc tinh phuc hoi véi mitc tang 18% -26% YoY, do: (1) tong dién tich dé&t cho thué tang tur
15% -20% mGi nam. Loi nhuan ctia NTC, BCM, LHG va KBC udc tinh ting manh do c6 thém doanh thu ttt cac KCN mai di vao hoat
dong nhu NTU3, Cay Truong, LH3 md rong va Nam Son Hap Linh. Cac KCN hién tai voi lgi thé vé chi phi dau tu thap nhu Hyu Thanh
(IDC) va Chéau Duc (SZC) sé tiép tuc co bién Igi nhuan cao; (2) Gia dat cho thué KCN wdc tinh tang tit 8% -9% tai mién Nam va tit
6% -7% tai mién Bac vao nam 2022.

Doanh thu va LNST ctia SZC nam 2021 udc tinh dat 935 ty dong (+35,3% YoY) va 424 ty dong (+36,1% YoY) do cac MOU da
cam két sé dugc ky hop dong chinh thic vao ndm 2022. Dién tich dat cho thué udc tinh dat 150 ha tai KCN Chéau .

Chung t6i u6c tinh doanh thu khu cong nghiép cua IDC sé tang trudng 75% YoY, trong do dién tich thué dat 60 ha tai KCN Huyu
Thanh (g4p d6i nam ngodi) vai gia 137 USD/m2/chu ky thué (+5% YoY). Doanh thu va LNST hop nhat udc tinh an lugt 1a 7,5 nghin
ty dong (+ 32% YoY) va 1,6 nghin ty dong (+ 32,6% YoY), tuong tng véi EPS 2022 1a 4.291 dong.

Nam 2022, doanh thu va Igi nhun cta KBC sé ghi nhan viéc md ban KBT Trang Cat va doanh thu on dinh tir cac KCN dang hoat
dong. Chuing t6i udc tinh doanh thu thuan va Igi nhuan sau thué 1an Iugt dat 10,6 nghin ty dong (+124% YoY) va 3,8 nghin ty dong
(+205,4% YoY).

Ngoai ra, dat chuyén doi tur trong cdy cao su sang khu cong nghiép cta PHR, DPR va GVR sé gitp ting dién tich KCN m6i thém
5.000 ha trong giai doan 2022-2023.
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Top c6 phiéu va thich:

Vi trién vong tich cuc nhu trén, chiing t6i ua thich BCM va NTC vdi tiém ndng tang gia hap dan. Bén canh d6, mdc du duy tri quan diém
tich cuc vé hoat dong cho thué KCN va ban dat dan cu cua KBC trong giai doan sap t6i, ching t6i cho rdng nhitng ky vong nay da phan
anh vao gia c6 phiéu 6 mirc nhat dinh, khién tiém nang tdng gia hién tai han ché. Do do, chang t6i khuyén nghi nha dau tu nén mua vao
khi gia giam.

Tong Cong ty Dau tu va Phat trién Cong nghiép — CTCP (BCM: HOSE):
- Gid tai ngay 24/12/2021: 64.000 dong/cp

+  Gia myc tiéu 1 nam: 80.400 dong/cp

+  Luan diém dau tu:

BCM la cong ty 7ang dau trong linh vuc phat trién khu cong nghiép voi quy dat co sén 590 ha, bén canh cac lién doanh I6n nhu VSIP
(BCM nam gitt 49%) va Warburg Pincus (BCM nam gitt 30%). V6i quy dat thuong mai rong 648 ha tai Thanh ph6 méi Binh Duong va
Khu dan cu Bau Bang va My Phudc, chiing t6i ky vong bién Igi nhudn gdp dat mitc 43%. Gia ban ky vong dat mitc cao khi khung gia dat
Binh Duang giai doan 2020-2024 duoc ap dung ¢ Binh Duong trong ndam 2022 véi mic tang 5%/ nam.

Thanh khoan tai Thanh phoé méi Binh Duong cai thién tir cudi nam 2021 v6i sy tham gia cla cac cong ty bat dong san I6n nhu
CapitaLand va Maple Tree nho tinh phap Iy ro 7ang. Dién tich con lai sén 7ang chuyén nhugng dat mirc 159,8 ha.

Nam 2022, 7ang truéng loi nhuén rong uéc tinh dat 2 con so do gia dat 7ang va tang dién tich dt cho thué tai cac khu céng nghiép
cha cong ty. Chiing t6i udc tinh doanh thu dat 9,8 nghin ty dong (+ 44,2% YoY) va LNST dat 4,2 nghin ty dong (+ 56,3% YoY). Trong
do, doanh thu khu cong nghiép udc tinh dat 3,6 nghin ty dong (+58,8% YoY) vdi 136 ha dat cho thué tir KCN Bau Bang, KCN Cay Trudng
tai Binh Duang. Doanh thu bét dong san nha ¢ udc tinh dat 3,4 nghin ty dong (+15,9% YoY) va dén tit cac dy an mai ¢ Binh Duong, My
Phudc va Bau Bang (thudc tinh Binh Duong).

Thu nhap én dinh tir lién doanh VSIP. BCM nam giit 49% trong lién danh vai Sembcorp dé phat trién cac khu cong nghiép VSIP, véi
tong dién tich ~ 7.400 ha, chi yéu tai Bac Ninh, Hai Phong, Nghé An, Quang Ngai, Binh Dinh, Binh Phudc va Binh Ducng. Loi nhun
7ang nam tir VSIP 1a 1,2 nghin ty dong. VSIP c6 lgi thé phat trién 16n nhat vé KCN tai Viét Nam nh dau tu dong bo tir khu cong nghiép
dén khu dan cu. Doanh thu ctia Cong ty udc tinh duy tri on dinh trong dai han. Dat biét, du an VSIP 3 (Binh Duong) vai tong dién tich
1.000 ha sé ¢0 thé cho thué vao cubi nam 2022 sé gitp lgi nhuan VSIP ting truéng trong tuong lai.

+ Rai ro: (1) Thanh khoan thi truong b4t dong san tai thanh ph6 méi Binh Duong giam; (2) Cham trién khai cac khu cong nghiép mai
do van dé phap ly; va (3) Ty Ié ng/ von chii s6 hitu 1a 1,01x.

2018 2019 2020 2021F 2022F
Doanh thu 6.538 8.213 6.504 6.790 9.797
Gia von hang ban 3.277 4.826 3.244 2.983 4.375
Lgi nhuén gop 3.260 3.387 3.260 3.807 5.422
Lgi nhuan trudc thué 2.559 2.981 2.486 2.692 4.209
Lgi nhuan sau thué 2.312 2.631 2.186 2.201 3.520
Loi nhudn rong thudc vé co dong 2171 2.487 1.985 2.077 3.377
EPS 2.030 2.332 1.918 2.006 3.263
ROE 16,70% 16,70% 11,50% 12,10% 19,60%
ROA 5,70% 5,70% 4,10% 4,30% 6,90%
Ng/ Von CSH 0,92 0,92 0,87 1,01 0,89
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CTCP Khu Cong nghiép Nam Tan Uyén (NTC: UPCOM)

Gia tai ngay 24/12/2021: 192.400 dong/cp

Gia muc tiéu 1 nam: 267.600 dong/cp

Luén diém dau tu:

KCN NTC3 Ia dong Iyc ting trugng chinh cho NTC trong 5 nam téi. KCN NTC3 c6 tong dién tich dt 345 ha, véi tong von dau tu 1a
1.485 ty dong. Sa hitu loi thé két ni vei cac trung tdm cong nghiép nhu TP.HCM va Binh Duong, KCN NTC3 san sang thu hut cac nha
dau tu. Dién tich da ky MOU tai NTC3 dat han 90 ha. Chung t6i udc tinh dién tich dét thuong mai 1a 259 ha, vai gia thué 130 USD/m2/chu
ky thug, vai tong doanh thu cua NTC3 1a 8,7 nghin ty dong. NPV cta du an udc tinh 1a 3 nghin ty dong.

Co tic on dinh tir dau tu vao cong ty lién két. NTC co 11 cong ty lién két va khoan du tu tai chinh, trong d6 c6 7 cong ty phat trién khu
cong nghiép. Tong gia tri dau tu 9T2021 1a 1,5 nghin ty dong (v6i gia tri dau tu ban dau 1a 344 ty dong). Co titc udc tinh dat 75 ty
dong/nam.

Nam 2022, tang truéng lgi nhuan rong woc tinh dat 3 con s6 nhe KCN NTC3. Chiing t6i du béo Igi nhuén sau thué ctia NTC dat 906 ty
dong (+ 207% YoY) vao nam 2022 chi yéu tif viéc cho thué 50 ha trong KCN NTC3 vai gia 130 USD/m2/chu ky thug.

Tién mat dat 1,3 nghin ty dong - chiém 32% tong tai san.

Rai ro: Cham chuyén giao dét tir UBND tinh Binh Duong cho NTC.

2018 2019 2020 2021 2022F
Doanh thu thuén (ty ddng) 532 194 264 271 1.771
Li nhuan rong (ty dong) 470 237 291 295 906
Tang trudng 19i nhuén rong (%) 237% -52% 26% 1% 207%
EPS (VND) 19.652 9.896 12.173 12.343 38.003
ROE (%) 96,80% 47,10% 50,56% 32,30% 92,00%
Ng/ Von CSH 0,1 0,12 0,09 0,09 0,08
Ty sudt co titc (%) 16% 13% 6% 4% 5%
P/E (x) 7,8 13,4 15,3 15,8 49
P/B (x) 4,9 5,0 6,4 5,9 4.8
EV/EBITDA (x) 1,9 24 31 47 5,1
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KHUYEN CAO

Cac thong tin, tuyén b, du doan trong ban bao céo nay, bao gom ca cac nhan dinh ¢4 nhan, Ia dua trén cac ngudn thong tin tin cdy, tuy nhién SSI
khong dam bao su chinh xac va day dd cua cac nguon thong tin nay. Cac nhan dinh trong ban bao c4o nay dugc dua ra dua trén co so phan tich chi
tiét va cdn than, theo danh gia chu quan cta chung t6i, 1a hgp ly trong thoi diém dua ra bao cao. Cac nhan dinh trong bao céo nay c6 thé thay ddi bét
ki luc nao ma khong béo trudc. Bao cdo nay khong nén dugc dién giai nhu mot dé nghi mua hay ban bat cit mét ¢d phiéu nao. SSI va céac cong ty con;
cang nhu giam dbc, nhan vién cua SSI va cac cong ty con ¢o thé co lgi ich trong cac cong ty dugc dé cap tdi trong bao céo nay. SSI ¢o thé da, dang
va sé tiép tuc cung cép dich vu cho cac cong ty dugc dé cap t6i trong béo co nay. SSI sé khong chiu trach nhiém dbi vai tat ca hay bét ky thiét hai
nao hay su kién bi coi la thiét hai dbi vai viéc st dung toan bd hay bat ky thong tin hodc y kién nao clia bao céo nay.

SSI nghiém c&m viée st dung, va moi su in an, sao chép hay xuat ban toan bo hay tig phan ban Bao cao nay vi bat ky muc dich gi ma khéng co su
chép thuan cta SSI.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va tuf van dau tv

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung Tam phan tich va tu van dau tu

phuonghv@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8729

Vimo Chién luogc thj trudng Phan tich Nganh BDS Khu cdng nghiép
Pham Luu Hung Nguyén Ly Thu Nga Dinh Thi Mai Anh
Pho Giam dbc Chuyén vién phan tich cao cp Truong phong phén tich ¢6 phiéu

hungpl@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8711

Thai Thi Viét Trinh
Chuyén vién phan tich Vi mo

trinhttv@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8720

Phan tich ky thuat

nganlt@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3051

Nguyén Trong Dinh Tam

Chuy@n vién phan tich cao cép
tamntd@ssi.com.vn

SBT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8713

Phén tich ¢6 phiéu KHCN

anhdtm@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8701

Ngo Thi Kim Thanh

Chuyén vién phan tich cao cép
thanhntk@ssi.com.vn

SBT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3053

Luang Bién Nhan Quyén
Truéng phong Chién lugc Dau tu
quyenlbn@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321

Tran Trung Kién

Chuyeén vién cao cap Phan tich Dinh lugng
kientt@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321

Dif liéu

Nguyén Thi Kim Tan

Chuyén vién ho trg
tanntk@ssi.com.vn

Tel: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715

Ngo Thi Kim Thanh

Chuyén vién phan tich cao cip
thanhntk@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3053

Nguyén Thi Thanh T, CFA

Chuyén vién phan tich cao cip
tuntt@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8718

Lé Huyén Trang

Chuyén vién phan tich cao cip
tranglh@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8717
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