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Théng sb co ban

Gia 42.200
Von hoa (ty VND) 188.757
S0 lugng CP Iuu hanh 4.472.923.000
KLGD TB 3T 22.066.580
GTGD TB 3T (ty VND) 1.094,39
P/E 5,95
P/B 2,24
ROE 45,6%
ROA 21,7%
S6 hitu NN 0,00%
S6 hitu NDTNN 23,59%
Room NDTNN 25%
Free-float 54,2%
Bién déng gia cd phiéu
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Ngay 28/01/2022

CAP NHAT CONG TY
SSI Research

S

Cap nhat nhanh KQKD Q4/2021

HPG gan day da cong b6 loi nhuan sau thué Q4/2021 dat 7,4 nghin ty dong, tang
59% so vai cung ky - mac du giam 29% so véi quy trudc do gia thép cudn cén
nong (HRC) giam xubng tt mitc cao trong Q3/2021. Liy k&, Igi nhuén sau thué
nam 2021 cua cong ty dat 34,5 nghin ty dong, tdng 156% so vai cung ky nhung
thap han 6% so vai udc tinh cua ching t6i 12 36,6 nghin ty dong.

Doanh thu trong quy dat 45 nghin ty dong, tang manh 73% so véi cung ky va
16% so v6i quy trudc. San lugng tiéu thu thép xay dung dat ky luc méi la 1,09
trigu tin (+20% so vdi cung ky) trong Q4/2021 do nhu cau trong nudc phuc hoi
va ting 108% so vai cung ky thong qua kénh xuét khdu. San Iugng phoi thép phuc
hoi manh dat 477 nghin tan, tang 29% so vdi cung ky va 112% so véi quy trudc
va dugc thiic ddy bai nhu cau xuat khau manh tit Trung Quéc. San lugng tiéu thy
HRC dat 622 nghin tan, ting 43% so vai mitc thip nhét trong Q4/2020 va 3% so
vdi quy trude. Cac 10 cao cua cong ty da gan dat hét cong suat t6i da trong quy.
Lay ké ca ndm 2021, doanh thu cta HPG ting manh 65% so vdi cung ky dat 151
nghin ty dong, vdi tong san luong tiéu thu thép tang 35% so vdi cung ky dat 8,8
trigu tan.

Bién Igi nhuan giam do gia HRC giam. Bién lgi nhuan rong Q4/2021 dat 16,2%,
giam so v6i muc 18% va 26,8% dugc ghi nhan trong Q4/2020 va Q3/2021. Ching
t6i cho rang viéc bién lgi nhuan giam chi yéu 1a do mang HRC, véi mitc giam udc
tinh khoang 10% so vdi cung ky theo xu huéng gia khu vuc. Mét khac, gia thép
xdy dung tuong d6i n dinh, chi giam 1% trong quy.

Udc tinh Igi nhuan va luan diém dau tu: Udc tinh gan nhat cta chung toi cho lgi
nhuan rong nam 2022 ciia HPG dat 32,7 nghin ty dong (-5% so vdi két qua thuc
t6 ndm 2021), tuong tng vai P/E du phong 1 ndm Ia 5,8x. Tuy nhién, do Igi nhun
nam 2021 thip hon du kién, ching t6i dang xem xét lai udc tinh cho ndm 2022
sau khi cong ty cong b6 bao cdo tai chinh day du.
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Céc thong tin, tuyén bo, du doan trong ban bédo cdo nay, bao gom ca cac nhan dinh ca nhan, 1a dua trén cac ngudn thong tin tin cay, tuy nhién SSI khong dam
bao su chinh xac va day dd cta cac ngudn thong tin nay. Cac nhan dinh trong ban béo céo nay dugc dua ra dua trén co s@ phan tich chi tiét va cdn than, theo
danh gia chl quan cta ching t6i, 12 hgp ly trong thoi diém dua ra bdo cdo. Cac nhan dinh trong béo céo nay c6 thé thay doi bat ki lic nao ma khong béo trudc.
B4o cdo nay khong nén dugc dién giai nhu mot dé nghj mua hay ban bat ¢t mot ¢d phiéu nao. SSI va cac cong ty con; ciing nhu giam doc, nhan vién cta SSl
va cédc cong ty con c6 thé co lgi ich trong céc cong ty dugc dé cap t6i trong bao cdo nay. SSI cd thé da, dang va sé tiép tuc cung cap dich vu cho céc cong ty
duoc dé cap tai trong béo cao nay. SSI sé khong chiu trach nhiém doi vai tit ca hay bat ky thiét hai nao hay sy kién bi coi a thiét hai d6i vai viéc str dung toan
bo hay bat ky thong tin hodc ¥ kién nao clia bao cao nay.

SSI nghiém cam viéc sit dung, va moi su in an, sao chép hay xuét ban toan bo hay ting phan ban Bao céo nay vi bat ky muc dich gi ma khong co su chép

thuén coa SSI.
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