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Vingroup (VIC)

Tap trung san xuat xe hgi dién

Vingroup da céng b KQKD Quy 4/2021 véi doanh thu dat 34,458 ty VND (-4%YoY), LNST cta c6
déng cong ty me am 5,964 ty VND. Lily k& ca ndm 2021, doanh thu dat 125,306 ty VND
(+13%YoY) va LNST cuia ¢4 ddng cong ty me dm 2,771 ty VND do khoan chi phi phat sinh do
difng san xuat xe xang khoang 5,484 ty VND va chi phi cho cac hoat ddng phong chéng dich la
6,099 ty VND. Néu ko tinh cac khoan chi phi phat sinh, LNST cua VIC dat 4,373 ty VND, dat 97%
ké hoach nam 2021.

Mang chuyén nhudng BPS duy tri da ting trudng, cho thué BDS hoi phuc manh mé so véi

Quy 3.

— Trong quy 4, Vinhomes ghi nhan doanh s& ban 17,400 can (+544%YoY) vdi tong gia tri hgp
déng dat 37,900 ty VND (+130%YoY), trong dé bao gom 7 giao dich ban budn (tai cac du an
Ocean Park, Smart City, Wonder Park, Dream Cityva mot du an tai khu vuc phia Nam) véi
téng gid tri dat 22,000 ty VND. Nhu vy, iy k& ca ndm 2021, Vinhomes d3 ban dudc 39,100
cdn v3i tong gia tri la 78,900 ty VND, dat 83% ké hoach pre-sales d3 dat ra.

— Doanh thu quy 4/2021 cla riéng Vinhomes (bao gdm ca doanh thu ban buén va BCC) dat
25,400 ty VND (-26%YoY), LNST dat 11,900 ty VND (+8%YoY). Doanh sé ban va chua ghi nhan
doanh thu dén cudi quy 4/2021 dat 52,400 ty VND (-16%YoY).

— D&i vdi Vincom Retail: K&t qua kinh doanh quy 4 giam dang ké so vdi cling ky nhung cé sy
hoi phuc manh mé so véi quy trudc d6. Cu thé, doanh thu quy 4/2021 dat 1,367 ti VND
(+64%QoQ va -58% YoY) va LNST clia ¢d déng cdng ty me dat 122 ti VND (+402%QoQ va -
87% YoY). KQKD giam so vdi cling ky do trong quy céng ty da giai ngan gbi hé trg 766 ti VND
cho khéch thué bi anh hudng bdi dich bénh (G4i hé trd ciia quy 4/2020 1a 45.6 ti VND). Tinh
dén hét quy 4/2021, téng dién tich san cho thué cda VRE a 1,654 nghin m?, gilf nguyén so
véi cung ky. Ty |€ lap day trong quy dat 83%, giam 1 diém phan tram so vé&i cing ky. VRE du
ki€n md md&i 3 TTTM mdi trong ndam 2022 bao gbm Vincom Mega Mall tai Vinhomes Smart
Cityva 2 Vincom Plaza tai M§ Tho va Bac Liéu, dong gép 95 nghin m2 san cho thué. Cong ty
ki vong két qua kinh doanh nam 2022 sé hoi phuc vé mic nam 2020.

Mang san xuat: Dung san xuat xe xang, tap trung phat trién 6 t6 dién.

— Doanh thu mang san xuat trong quy 4/2021 dat 4,420 ty VND. L3i trudc thué mang san xuat
la 21 ti VND.

— Trong Quy 4, VinFast ban dudc 10,100 xe 6 t6 (-22%YoY) va 12,600 xe may dién (+55% YoY),
duy tri vi tri ding dau vé thi phan trong cac phan khc, liy ké ca nam cong ty ban dugc
35,700 6 t6 va 42,000 xe may dién, dat lan [ugt 85% va 20% ké hoach dat ra.

— Vingroup quyét dinh ngling san xuat xe xang tU cudi ndm 2022 dé tap trung phat trién 6 td
dién. Trong nam, cong ty da ra mat mau xe dién VF34 tai thi trudng Viét Nam va hai mau xe
dién VF8 va VF9 tai thi trudng quéc té. Tinh dén cudi nam 2021, Vingroup da nhan dugc gan
40,000 don dat hang trudc cho cdc mau xe dién. Cong ty hién dang trién khai lap dat cac



tram sac trén toan quéc vdi 40,000 tram sac da dudc lap d3t trong ndm 2021, du kién ndm
2022 dat 150,000 tram sac.

— Trong thang 12, VinFast d& khdi cong xay dung nha may san xuat pin VinES tai khu kinh té
Viing Ang c6 cong suit giai doan 1 dat 100 nghin pack pin/ndm dé cung cap pin Lithium cho
cac dong xe 0 t6 dién va xe buyt dién cta VinFast trong tugng lai.

Cac hoat ddng kinh doanh khac

— Mang du lich khach san dat doanh thu 716 ty VND (-32%YoY), 16 2,278 ty VND do anh hudng
cUa dich bénh. Hoat déng du lich khach san ki vong hoi phuc manh mé trong nam 2022 khi
dich bénh dudc kiém soét va Viét Nam bat dau md clfa dén du khach nudc ngoai.
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Hé théng khuyén nghi

Hé théng khuyén nghi dau tu cé phiéu
(dua trén ky vong ting gia tuyét dai trong 6 thang téi)

Mua: N3m gitl: Bén:
+15% hodc cao han trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap han

Hé th&ng khuyén nghi dau tu nganh

(dua trén ky vong tang gia tuyét déi trong 6 thang tdi)
Kha quan:

Vugt trdi han thi trudng

Trung lap:
Phu hgp thi trudng

Kém kha quan:
Kém han thi trudng

Y kién trong bao cdo nay phan dnh danh gia chuyén mén clia (cac) chuyén vién
phan tich ké ti ngay phat hanh va dya trén théng tin va dif liéu thu dudc tlf cac
ngudn ma KBSV cho [ déng tin cdy. KBSV khdng tuyén b rang théng tin va dit liéu
la chinh xac hodc day du va cac quan diém dudc trinh bay trong bdo cdo nay c6 thé
thay d6i ma khdng can théng bao trudc. Khach hang nén ddc lap xem xét cac
trudng hgp va muc tiéu cu thé cta riéng minh va ty chiu trach nhiém vé cic quyét
dinh dau tu ciia minh va chiing t6i s& khdng c6 trach nhiém déi vdi cac khoan dau
tu hodc két qua clia chiing. Nhiing tai liéu nay la ban quyén cta KBSV va khéng
dugc sao chép, phan phéi lai hodc stfa ddi ma khéng cé sy déng y trudc bang van
ban clia KBSV. Nhan xét va quan diém trong bao cdo nay cé tinh chat chung va chi
nham muc dich tham khao va khéng dugc phép sit dung cho bat ky muc dich nao
khac.
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