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Cac chi so chinh

Gid trj von hoa (triéu USD) 584
Gia trj von hoa (ty VND) 13.300
S6 ¢0 phiéu luu hanh (triéu) 182
Gia cao/thap nhét trong 52 tuén
(000 VND) 75,9/35,2
KLGD trung binh 3 thang (cp) 903.192
KLGD trung binh 3 thang (triéu 256
usD) '
KLGD trung binh 3 thang (ty ddng) 58,30
Ty |8 s¢ hitu nudc ngoai (%) 25.86
Ty |8 s0 hitu nha nudc (%) 0
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Thong tin co ban vé cong ty

CAP NHAT KET QUA KINH DOANH Q4/2021

Loi nhuén quy dat ky luc trong 3 nam qua

Luan diém dau tu: Trong Q4/2021, VHC ghi nhan doanh thu va lgi nhuén cao nhét trong 3 ndm
qua. Doanh thu thun va Igi nhuan sau thué Ian Iugt dat 2,7 nghin ty dong (+38,5% so vdi cling
ky) va 461 ty dong (+201% so vai cung Ky) va vuot xa udc tinh cua thi truong. Xut khau ca
tra tiép tuc dan dét ting trudng, dic biét la trong thang 12/2021, vai doanh thu ting 62% so v6i
mitc thip trong thang 12/2020. Ban lanh dao kha lac quan v6i tiém nang tang trudng on dinh
trong nam 2022, thoi diém ma nhu cau thi truong dan phuc hoi 6n dinh khi hau hét cac nén kinh
t6 ma cura trd lai hoan toan va giam cac han ché lién quan dén dich Covid. Trong khi do, chi phi
van chuyén ndm 2022 sé van 6 mitc cao, mac du chang t6i ky vong chi phi sé giam so voi mia
cao diém trong Q4/2021. Trong ndm 2022, chiing t6i udc tinh doanh thu thuan va Igi nhuén sau
thué 1an luot dat 11,5 nghin ty dong (+26,8% so vai cung ky) va 1,48 nghin ty dong (+33,5%
so vdi cung ky). Chang toi dua ra gia muc tiéu 1 nam cho VHC 1a 86.800 ddng/cé phiéu (tiém
nang tang gia 12 18,3%) va lap lai khuyén nghi KHA QUAN.

Ty dong 2017 2018 2019 2020 2021 2022F
Doanh thu thuan (ty ddng) 8.151 9.271 7.867 7.037 9.054 11.485
Lgi nhudn rong (ty dong) 605 1.442 1.179 719 1.101 1.475
Tang truang LN rong (% YoY) 6,7% 138,5% -18,2% -39,0% 53,1% 34,0%
EPS (VND) 3.104 7.866 6.371 4.277 6.052 8.109
ROE (%) 22,7% 41,5% 26,5% 14,3% 20,1% 23,0%
Ty sut ¢6 tirc (%) 3,8% 4,3% 0,0% 4,8% 3,2% 2,7%
Ng/VCSH (%) 0,48 0,32 0,18 0,23 0,32 0,26
P/E (x) 8,14 6 6,22 9,68 10,38 9,05
P/B (x) 1,74 2,16 1,5 1,47 2,05 1,99
EV/EBITDA (x) 5,96 4,85 4,28 7,04 7,43 58

VHC 12 nha xuét khau cé tra I6n nhat Viét Nam. Cong ty
da tdng truéng va trd thanh nha xuat khau hang dau Viét
Nam tir ndm 2010. Hoat dong kinh doanh chinh cta VHC
& xuAt khdu cé tra phi I dong lanh va san xuét cac loai
phu phdm va san pham vé c4. VHC [a mot trong s6 it
nhitng cong ty thay san Viét Nam ¢6 chui cung tng tich
hgp s hitu toan b chudi gid tri tir nudi trdng, san xuat
thitc an thay san, ché bién, san xuét c& dong lanh va luu
tri kho lanh. Cong ty tp trung ma rong kinh doanh thiy
san béng viéc mua lai Cong ty Xuét nhap khau Van Dic
Tién Giang.
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Két qua kinh doanh Q4/2021

Nam 2021, xuat khdu c4 tra Viét Nam tinh theo USD dat 1,6 ty USD (+8,8% so vdi cung Ky), dat két qua hoat
dong 6n dinh bat chap nhitng kho khan trong giai doan nging san xuat vao Q3/2021. La cong ty dan dau thi
truong, VHC co két qua vugt troi hon so véi cac cong ty cung nganh trong Q3/21 va thdm chi con quay trd lai
manh mé hon trong Q4/21 véi mifc tang trudng xuat khau cé tra 23% so voi cung ky, dat 5,9 nghin ty dong trong
nam 2021 va dan dau nganh. Theo dif liéu tir Agromonitor cho thay 20 cong ty xuat khdu cé tra hang dau da ghi
nhan san lugng tiéu thu giam -11,3% so v6i cung ky va gia tri giam -20% so véi cung ky trong Q4/2021.

Trong Q4/2021, VHC ghi nhan doanh thu thuan va lgi nhuén sau thué Ian lugt dat 2,7 nghin ty dong (+38,5% so
vGi cung ky) va 461 ty dong (+201% so véi cung ky), so véi mitc co ban thap trong Q4/2020. Day Ia mic doanh
thu va Igi nhudn theo quy cao nhéat dugc ghi nhan trong vong 3 nam qua, dong thdi cho thy su tang trudng tro lai
manh mé hon du kién ké tut khi gia ca tra xut khdu cham day vao Q4/2020, mic du quy 4 thuong la mua cao
diém clia xuét khau cé tra. Liy ké ca nam 2021, VHC dat doanh thu thu&n 9 nghin ty dong (+28,7% so véi cling
ky) va loi nhudn rong dat 1,1 nghin ty dong (+57,5% so vdi cung ky), lan lugt vuot ké hoach doanh thu va Igi
nhuan rong than trong 1an lugt 1 5% va 57%.

Bién lgi nhuan

4021 | 4020 | 3021

Doanh thu thuan 2693 1944 385% 2231 20,7%

Lgi nhuén gop 639 226 1823% 409 562% 23,7% 116% 183%
Lai nhuén hoat dong 639 226 1823% 293 1177% 237% 116% 13.2%
EBIT 551 179 2082% 305 808% 205% 92% 13,7%
EBITDA 624 229 1724% 379 647% 232% 118% 17,0%
Loi nhudn trudc thué 542 171 2172% 293  851% 201% 8,8% 13,1%
Lgi nhuén rong 461 153 201,0% 256 80,0% 171% 79% 11,5%

Lgi nhuan rong thudc vé ¢d dong cong ty
me

455 183 196,7% 255 78,0% 169% 7,9% 11,5%

Bién Igi nhuan

Ty dong 2021 2020 YoY % hoan tanh ké hoach nam 2021

Doanh thu thuan 9.054 7.037 28,7% 105%

Lgi nhuan gop 1752 1.001  75,0% 19,4%  14,2%
Lgi nhuén hoat dong 1.279 750 70,4% 141% 10,7%
EBIT 1.323 829 59,4% 14,6% 11,8%
EBITDA 1.608 1.030 56,1% 17,8% 14,6%
Loi nhuan trudc thué 1.288 791 62,8% 142% 11,2%
Lgi nhuan rong 1.110 705 57,5% 157% 12,3% 10,0%
lr_n(ﬂ nhuan rong thudc vé ¢6 dong cong ty 1101 705 56.2% 12.2%  10,0%

Nguon: VHC, SSI Research
Catra:

o Doanh thu tir ¢& phi 18 dat 1,5 nghin ty dong (+27% so vdi cung ky), dan dau 1a xuét khau sang My (chiém
69% doanh thu) vGi mirc tang trudng 91% so véi cung ky va 24% so voi quy trude. Gia ban binh quan tai My
tang 40% so v6i cung ky trong Q4/2021 1én mifc trung binh 3,50 USD/kg, thoat khéi mirc day 2,50 USD/kg
trong Q4/2020. VHC tiép tuc dan dau vé xuat khdu ca tra sang My, vai thi phan udc tinh dat 34% (s6 liéu cla
Agromonitor thang 12/2021).

o Xuat khau sang Chau Au va Trung Qudc c6 mifc tang trudng trai chiéu, Ian lugt +10% va -16% so vdi cung
ky. Ching t6i nhan thdy c6 mot s6 dau hiéu tich cuc vé viéc tang xuat khdu sang Chau Au, khi doanh thu
thang 12/2021 tang 45% so vai thang trude. Gia ban binh quan & ca hai thj truong cing ting manh ké tur
Q4/2021, trong d6 gia ban thang 12/2021 tang khoang 25-35% so véi cuing kY.
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o Khi gia ban binh quan déu tang & hau hét cac thi trudng xudt khau, bién Igi nhuan gop ca tra philé tang tur
4,3% trong Q4/2020 1én 25,6% trong Q4/2021 - méc du thap hon mot chut so vai bién |0 nhudn gop 27,3%
trong Q3/2021. Chiing t6i luu ¥ rang diéu nay Ia do chi phi ca nguyén liéu tang, +6,7% S0 VGi quy trudc va
chi phi ca gidng +30% so vGi quy trudc trong Q4/2021. Mc gia tang nhu vy 1a do ngudn cung thiéu hut do
thoi gian gidn cach xa hdi 6 Viét Nam trong Q3/2021.

Gia ca nguyén liéu va ca giong (ddng/kg) Gia xuat khdu ca tra phi 1é sang My (USD/kg)

30,000

25,000

20,000

15,000

10,000

5,000

35,000 $6.00

_D—L 30,000 $5.00
J\\ 7 25,000 $4.00

1/21 2/21 3/21 4/21 5/21 6/21 7/21 8/21 9/21 10/2111/2112/21 1/22 2/22 o o 9o 9o 9o o

20,000
$3.00
15,000

10,000 $2.00

5,000 $1.00

$0.00

Jul-20

Jan-20
Mar-20
May-20
Sep-20
Nov-20
Jan-2
Mar-2
May-2

Jul-2
Sep-2
Nov-2
Jan-22

e FiS material e Fingerling

Nguon: VASEP, NOAA, Agromonitor, SSI Research

Wellness: Doanh thu collagen & gelatin van 6n dinh so vdi quy trude, véi mitc ting truang la 18% YoY trong
Q4/2021 so v6i mifc thap nam trudc.

Chi phi van chuyén: Mic du VHC da dam phan cac don dat hang FOB bd sung ké tir Q3/2021, chung t6i luu y
rang chi phi van chuyén/doanh thu tang nhe tir 2% trong Q3/2021 18n 3% trong Q4/2021 do tinh thoi vu cao diém
clia xuat khau. Tuy nhién, con s6 nay van thdp hon mdc van chuyén/doanh thu cao nhét trong Q2/21 12 3,7%.
VHC dy kién chi phi van chuyén sé duy tri @ mdc nay cho dén nim 2022, mic du thip hon mot chut so voi
Q4/2021.

Trién vong nam 2022

Ban lanh dao kha lac quan vé tbc do ting truang trong ndm 2022, thoi diém ma nhu cau thj truong 6n dinh khi
nhiéu nén kinh t& ma giam bot hodc loai bo cac han ché lién quan dén dich Covid. Ngoai thi truong My, VHC ky
vong xuét khau sang Chau Au sé ting trd lai dang ké trong ndm nay. Mac du xuat khdu sang Trung Qubc co nhiu
bién dong, nhung tang trudng sé cai thién khoi mdce thap trong ndm 2021. Trong giai doan 2 thang dau nam 2022,
VHC du kién tang trudng san Iugng sé dat khoang 20% so vdi ciing ky tir mitc thap trong Q1/2021.

Vé gia xuat khau, chang toi luu y rdng gia gia ban binh quan philé tai My dat khoang 4,00-4,50 USD/kg trong thang
1/2022, theo Agromonitor. Do Q1 thudng khong phai 1a mia cao diém, viéc tang gia bao hiéu nhu cau tiéu thu
manh trong ca nam. VHC ciing ky vong gia ca tra philé tai My sé duy tri @ miic nay hodc cao han trong ca nam.
Trong khi @0, gia xuét khdu sang Chau Au va Trung Quéc trong 2 thang dau ndm 2022 sé khong thay doi so vdi
thang 12/2021.

Chiing t6i van udc tinh chi phi ca giong va nguyén liéu tng sé giam nhanh khi tinh trang thiéu hut ngudn cung
giam dan trong Q2/2022 va khi hang tdn kho cua cac cong ty san xuat tang Ién trong vai thang tai.

DO v6i cac dy an mai nhut FeedOne va Thanh Ngoc Food, VHC du kién ghi nhan doanh thu mifc thp tir cac nguon
nay trong nam 2022. Ching t6i chua dua bét ky udc tinh nao vé cac mang nay vao mo hinh dinh gia.
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Udc tinh va dinh gia

Chung t6i ¢ap nhat udc tinh doi vai VHC dua trén két qua kinh doanh nam 2021. Trong ndm 2022, chung t6i udc
tinh doanh thu thuan va Igi nhuan rong 1an lugt dat 11,5 nghin ty dong (+26,8% so vdi cung ky) va 1,48 nghin ty
dong (+33,5% so vai cung ky). Chang t6i tang udc tinh doanh thu thém 11% khi ning gia dinh gia ban binh quan
tir 3,50 USD/kg Ién 4,00 USD/kg trong ndm 2022. Mang wellness va SGC du kién sé dat mdc ting truéng doanh
thu thuan 1an lugt 1a +9% va +10% so véi cung ky. Vi viéc tang gia cd tra phi I, bién loi nhuan gop du kién sé
cai thién tir 19,4% trong nam 2021 Ién 20,6% trong ndm 2022. Ching ti tdng udc tinh chi phi ban hang & quan
ly/doanh thu tir 4,9% 1én 5,6% trong ndm 2022, phan anh chi phi van chuyén lién tuc tang cao. Udc tinh Igi nhuan
rong hién tai ctia ching ti cao han 26% so v6i udc tinh trude do.

Chang toi duy tri P/E muc tiéu la 13x cho SGC va mang wellness va 10x cho méng ca tra, theo phuong phap
SOTP chang toi dua ra gia muc tiéu 1 ndm cho VHC 1a 86.800 ddng/cé phiéu (tiém nang ting gid la 18,3%).
Chuing toi tiép tuc khuyén nghi KHA QUAN dbi véi c6 phiéu VHC. Véi gia hién tai 1a 73.400 ddng/cé phiéu, VHC
dang giao dich ¢ mic P/E 2022 1a 9x.
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PHU LUC 1: BAO CAO TAI CHINH NAM

Ty VND 2019 2020 2021  2022F Ty VND 2019 2020 2021 2022F
Bang can doi ké toan Béo cao két qua kinh doanh
+ Tién va cac khoan tuong duong tién 86 41 195 476 Doanh thu thuan 7.867 7.037 9.054  11.485
+ Dau tu ngan han 1492 1374 1.272 1.372 Gia von hang ban -6.334 -6.022 -7.302 -9.120
+ Céc khoan phai thu ngan han 1516 1.689 2.134 2.573 Lgi nhuan gép 1.533 1.015 1.752 2.365
+ Hang tdn kho 1414 1508 1.790 1.988 Doanh thu hoat dong tai chinh 251 227 201 140
+ Tai san ngdn han khac 103 124 150 127 Chi phi tai chinh -90 -101 -107 -129
Téng tai san ngén han 4611 4735 5542 6.535 Thu nhép tif céc cong ty lién két 0 0 0 0
+ Cdc khoan phai thu dai han 6 1 1 2 Chi phi ban hang -252 -171 -344 -390
+ GTCL Tai san c¢6 dinh 1504 1.808 2.070 2317 Chi phi quan Iy doanh nghiép -149 -148 -212 -253
+ Bat dong san dau tu 0 0 0 0 Lgi nhun tir hoat dong kinh doanh 1.308 821 1.290 1.733
+ Tai san dai han do dang 335 384 556 556 Thu nhap khac 1 -18 -2 -3
+ DAu tur dai han 1 62 66 66 Loi nhudn trudc thué 1.309 803 1.288 1.730
+ Tai san dai han khac 154 210 499 519 Lgi nhuan rong 1.179 719 1.110 1.482
Téng tai san dai han 2.001 2466 3.192 3.461 Loi nhuan chia cho co dong 1179 719 1.101 1.475
Téng tai san 6.612 7.202 8.734  9.996 Loi ich ctia c6 dong thiéu s6 0 0 9 6
+ No ngén han 1716 1.941 2667 2775
Trong d6: vay ngén han 866 1.106 1.723 1.596 EPS ca ban (VND) 6.157 4.277 6.052 8.109
+ Ng dai han 19 85 185 224 Gié tri s6 sach (VND) 26.379  28.038  30.464  36.545
Trong do: vay dai han 0 69 168 210 C6 titc (VND/cG phiu) 0 2.000 2.000 2.000
Téng ng phai tra 1735 2.026 2.852 2.999 EBIT 1.369 842 1.323 1.829
+ Vbn gop 1.834 1.834 1.834 1.834 EBITDA 1.534 1.044 1.608 2.312
+ Thang du von ¢d phan 224 224 224 224
+ Lai nhudn chua phan phoi 2932 3228 3.833 4.942 Téng trudng
+ Quy khéc -112 -110 -9 -3 Doanh thu -151%  -10,5% 28,7% 26,8%
Von cha sé hitu 4877 5176 5.882  6.997 EBITDA -19,3%  -31,9% 54,0% 43,8%
Téng ng phai tra va vonchi s hitu 6.612 7.202 8.734  9.996 EBIT -21,5%  -38,5% 57,1% 38,3%
Lgi nhuan rong -182%  -39,0% 54,3% 33,5%
Luu chuyén tién té Von chi s hitu 21,5% 6,1% 13,6% 19,0%
Dong tién tur hoat dong kinh doanh 1.489 392 640 1.563 Von diéu 18 98,5% 0,0% 0,0% 0,0%
Dong tién tit hoat dong dau tu 743 -362 -856 -830 Tng tai san 5,0% 8,9% 21,3% 14,5%
Dong tién tit hoat dong tai chinh -703 -5 370 -452
Luu chuyén tién thuan trong ky 43 -46 154 280 Dinh gia
Tién du ky 43 86 M 195 PE 6,2 97 10,4 9,1
Tién cudi ky 86 M 195 476 PB 1,5 1,5 2 2
Gid/Doanh thu 9,2 10,8 12,7 1,7
Cac hé so kha nang thanh toan Ty suét cd titc 0,0% 4,8% 3,2% 2,7%
Hé s6 thanh toan hién hanh 2,69 2,44 2,08 2,36 EV/EBITDA 43 7 7,4 5,8
Hé s6 thanh toan nhanh 1,8 1,6 1,35 1,59 EV/Doanh thu 0,8 1 1,3 1,2
Hé sb thanh toan tién mat 0,92 0,73 0,55 0,67
Ng rong / EBITDA -0,03 -0,46 0,06 0,08 Cac hé so kha nang sinh loi
Kha nang thanh toan i vay 2299 2191 38,11 18,42 Ty suét lgi nhuén gop 19,5% 14,4% 19,4% 20,6%
Ngay phai thu 77,6 69,9 64,5 67,1 Ty suét lgi nhuén hoat dong 16,4% 10,8% 13,8% 15,3%
Ngay phai tra 16 18,4 16,6 15,2 Ty suét lgi nhuén rong 15,0% 10,2% 12,3% 12,9%
Ngay tdn kho 80,7 88,5 82,4 75,6 Chi phi ban hang/Doanh thu thuén 3,2% 2,4% 3,8% 3,4%
Chi phi quan Iy/Doanh thu thudn 1,9% 2,1% 2,3% 2,2%
Co cau von ROE 26,5% 14,3% 20,1% 23,0%
Von chii so hitu/Tong tai san 0,74 0,72 0,67 0,7 ROA 18,3% 10,4% 13,9% 15,8%
No phai tr&/Téng tai san 0,26 0,28 0,33 0,3 ROIC 22,4% 12,5% 16,1% 18,9%
Ng phai tra/Vén chi s& hitu 0,36 0,39 0,48 0,43
Ng/V6n chil s6 hitu 0,18 0,23 0,32 0,26
Ng ngan han/Vén chi sé hitu 0,18 0,21 0,29 0,23
Nguon: VHC, SSI Research
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PHU LUC 2: BAO CAO TAI CHIiNH QUY

Ty dong 1021 2021 3021 4021 Ty dong 1021 2021 3021 4021
Bang can doi ké toan Bao céo két qua hoat dong kinh doanh
+ Tién va cac khoan tuong duong tién 144 102 141 195 Doanh thu thuan 1.788 2.343 2.231 2.693
+ Pau tu ngan han 1.016 1160 1229 1.272 Gia vbn hang ban -1.516 -1.910 -1.822 -2.054
+ Céc khoan phai thu ngan han 1311 1518 1748 2134 Lgi nhuan gop 273 432 409 639
+ Hang tdn kho 1742 2109 1795 1790 Doanh thu hoat dong tai chinh 38 47 50 67
+ Tai san ngdn han khac 139 144 152 150 Chi phi tai chinh -19 -27 -45 -16
Tong tai san ngan han 4353 5.033 5.064 5.542 Chi phi ban hang 0 0 0 0
+ Céac khoan phai thu dai han 1 1 1 1 Chi phi quan Iy doanh nghiép -90 -100 -61 -93
+ GTCL Tai san ¢ dinh 2016 2132 2082 2.070 Lgi nhuan tir hoat dong kinh doanh -50 -51 -51 -61
+ Bét dong san dau tu 0 0 0 0 Thu nhép khéc 152 302 301 535
+ Dau tu dai han 296 213 286 556 Thu nhap tir cac cong ty lién két 0 -1 -8 7
+ Loi thé thuong mai 62 63 166 66 Loi nhuén trudc thué 152 301 293 542
+ Tai san dai han khac 505 530 512 499 Lgi nhuan rong 132 261 256 461
Téng tai san dai han 2.881 2939 3.047 3.192 Loi nhuén chia cho cé dong 131 260 255 455
Téng tai san 7234 7972 8112 8734 Loi ich cua c6 dong thiéu sb 1 1 1 7
+ No ngén han 1770 2394 2195 2667 EPS co ban (VND) 715 1.418 1.393 2.479
Trong do: vay ngdn han 1.052 1.628 1368 1.723 Gié tri s6 sach (VND) 28.917 29.653 31.046  31.502
+ Ng dai han 93 105 188 185 C4 titc (VND/cG phiéu) 158 309 305 551
Trong do: vay dai han 70 82 168 168 EBIT 229 376 379 624
Téng ng phai tra 1.863 2499 2383 2.852
+ Vbn gop 0 0 0 0 Tang trudng
+ Thang du vén ¢6 phan 224 224 224 224 Doanh thu 9,3%  41,3%  23,9% 38,5%
+ Loi nhuén chuta phan phoi 3.228 3228 3.228 2.857 EBITDA -0,8% 21,1% 457%  172,4%
+ Quy khéc 1.919  2.021 2.277  2.801 EBIT -14,1% 17,9% 48,8%  208,2%
Vén chi s& hitu 5371 5473 5729 5.882 Lgi nhuén rong -13,5% 16,6% 46,1%  201,0%
Téng ng phai tra va von chi s hitu 7234 7972 8.112 8.734 Von chd so hitu 6,8% 5,4% 6,7% 14,0%
Von diéu 1 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Luu chuyén tién té Téng tai san 12,3%  18,0%  158%  21,4%
Dong tién it hoat dong kinh doanh -140 120 372 288
Dong tién tur hoat dong dau tu 232 635 -160  -293 Cac hé so kha nang sinh Ioi
Dong tién tit hoat dong tai chinh 10 473 -172 59 Ty suét lgi nhuan gop 15,2% 18,5% 18,3% 23,7%
Luu chuyén tién thuan trong ky 103 -42 40 54 Ty suét lgi nhudn hoat dong 81% 126%  132%  20,2%
Tién déu ky 4 144 102 141 Ty suét lgi nhuan rong 7,4% 11,1% 11,5% 17,1%
Tién cudi ky 144 102 111 195 Chi phi ban hang/Doanh thu thuan 5,0% 4,3% 2,7% 3,5%
Chi phi quan ly/Doanh thu thuan 2,8% 2,2% 2,3% 2,2%
Cac hé so kha nang thanh toan
Hé s6 thanh toan hién hanh 2,46 2,1 2,31 2,08 Co chu von
Hé s6 thoanh toan nhanh 1,4 1,16 1,42 1,35 Von cha sd hitu/Tong tai san 0,74 0,69 0,71 0,67
Hé s6 thanh toan tién mat 0,66 0,53 0,62 0,55 N phai trd/Téng tai san 0,26 0,31 0,29 0,33
Ng rong / EBITDA -0,17 1,19 0,44 0,68 No phai trg/Von chi s6 hitu 0,35 0,46 0,42 0,48
Kha nang thanh toan lai vay 2575 40,88 2554 60,7 No/Vén chi sé hitu 0,21 0,31 0,27 0,32
Ng ngn han/Von chi so hitu 02 03 024 029

Nguén: VHC, SSI Research
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$SI - TRUNG TAM PHAN TiCH VA TU VAN DAU TU

KHUYEN CAO

Cac thong tin, tuyén b6, du doan trong ban bao c4o nay, bao gdm c¢a cac nhan dinh ¢4 nhan, 1a dua trén cac nguon théng tin tin cay, tuy nhién SSI knéng dam bao
sy chinh xac va dy du cla cac ngudn thong tin nay. Cac nhan dinh trong ban bao cdo nay dugc dua ra dua trén co sa phan tich chi tiét va can than, theo danh gia
chi quan cua chung t6i, 1 hgp ly trong thai diém dua ra bao cao. Cac nhan dinh trong bao co nay ¢ thé thay ddi bat ki lic nao ma khong bao trudc. Bao cao nay
khong nén dugc dién giai nhu mot dé nghi mua hay ban béat cit mot ¢ phiéu nao. SSI va cac cong ty con; ciing nhu giam doc, nhan vién cua SSI va céc cong ty
con ¢6 thé ¢6 Igi ich trong cac cong ty dugc dé cap tai trong bao cao nay. SSI ¢o thé da, dang va sé tiép tuc cung cép dich vu cho cac cong ty dudc dé cap t6i
trong bao cao nay. SSI sé& khong chiu trach nhiém dbi voi tt ca hay bat ky thiét hai nao hay su kién bj coi la thiét hai d6i vai vigc st dung toan b hay bat ky thong

tin hodc y kién nao ctia bao c4o nay.

SSI nghiém c&m viéc st dung, va moi su in &n, sao chép hay xuét ban toan bg hay timg phan ban Bao c4o nay vi bat ky muc dich gi ma khéng c6 su chp thuén

ctia SSI.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phén tich va tuf van dau tw

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung Tam phan tich va tu van du tu

phuonghv@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8729

Vi mé Phan tich ¢d phiéu KHCN Chién lugc thi trudng
Pham Luu Hung Ngo Thi Kim Thanh Nguyén Ly Thu Nga
Pho Giam dbc Chuyén vién phan tich cao cap Chuy@n vién phan tich cao cip

hungpl@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8711

Thai Thi Viét Trinh

Chuyén vién phan tich Vi mo
trinhttv@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8720

Phan tich ky thuat

Luang Bién Nhan Quyén
Trudng phong Chién luge Dau tu
quyenlbn@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321

Tran Trung Kién

Chuyén vién cao cap Phén tich Dinh Iugng
kientt@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321

thanhntk@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3053

Nguyén Thi Thanh Td, CFA

Chuyén vién phan tich cao cp
tuntt@ssi.com.vn

SOT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8718

Lé Huyén Trang

Chuyén vién phan tich cao cép
tranglh@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8717

nganlt@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3051

Nguyén Trong Dinh Tam

Chuyén vién phan tich cao cap
tamntd@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8713

Dif liéu

Nguyén Thj Kim Tan

Chuy@n vién h trg
tanntk@ssi.com.vn

Tel: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715
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