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Ngén hang Thuong mai Co phan Céng thuong Viét Nam (CTG: HOSE)

Trich 1ap du phong manh khién LNTT giam trong
04/2021

K&t qua kinh doanh Q4/2021 ctia CTG phu hop véi ky vong trude d6 cua ching
t0i, vdi loi nhudn dat 3,7 nghin ty dong (-45,3% so vdi cung ky) chi yéu 1a do
khoan trich lap dy phong tang 6 Ian 16n 4,4 nghin ty dong. Liy ké ca ndm 2021,

Chuyén vién phan tich:

Nguyén Thu Ha, CFA (Ms.)

hant4@ssi.com.vn LNTT dat 17,6 nghin ty (+3% so véi cung ky), dat 99,5% udc tinh ctia ching toi.
Thdng s6 co ban Mac di ghi nhdn mic tang trudng thap trong nam 2021, chang toi nhan thiy ngan
Gid 34.600

hang da tich cuc thac ddy trich 1ap du phong va diéu nay c6 thé sé tao du dia cai

Vén hoa (ty VND) 166.279 o . S . _
$6 Iuiong CP Iutu hanh 4.805.751.000 thlep dang ke, loi nhu;an tr,ong nam 2022. Hién tai chung toi dua ra khuyen nghi
KLGD TB 3T 11.769.400 KHA QUAN doi véi co phieu CTG va udc tinh Igi nhuén nam 2022 dat 21,5 nghin
GTGD TB 3T (ty VND) 407,18 ty dong (+22% so vai ciing ky). Chang i sé dua ra danh gia toan dién vé ngan
: E 11:; hang sau Cudc hop véi chuyén vién phan tich trong thai gian ti.
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Bang: Tom tat bang can doi ké toan

Ty dong 31/12/2021 31/12/2020 % YTD
Von CSH 92.958 84.813 9,6%
Téng tai san 1.531.468 1.341.436 14,2%
Cho vay khach hang (bao gdm tréi phiéu doanh nghiép) 1.141.454 1.027.542 11,1%
Tién gt khach hang (bao gom gidy 10 c6 gia) 1.226.294 1.050.207 16,8%
Ty 16 ng xau 1,26% 0,94%

LLCR 180,4% 132,0%

LDR thuan 93,1% 97,8%

Nguon: CTG, SSI Research

Bang: Tom tat bao cao két qua kinh doanh

Ty dong 402021  4Q 2020 % YoY 2021 2020 % YoY
Thu nhap Iai rong 10396 10.286 11% 41788 35581 17,4%
Thu nhap rong ngoai léi 3.491 2.861 220%  11.360 9.737 16,7%
Téng thu nhap hoat dong 13.887  13.147 56% 53149 45317 17,3%
Chi phi hoat dong -5.832 -5.737 16%  -17.178  -16.085 6,8%
Ty 16 Chi phitrén thu nhép (CIR) ~ 42,00%  43,60% 32,30%  3550%

Chi phi dy phong rii ro tin dung -4.377 689 5354%  -18.382  -12.147 51,3%
LNTT 3.678 6.721 -453% 17589  17.085 3,0%
NIM 2,89% 3,28% 3,01% 2,86%

Chi phi tin dung 1,58% 0,28% 1.71% 1,25%

ROAA 0,78% 1,65% 0,80% 0,84%

ROAE O 123%  255% O 128%  169%

Nguon: CTG, SSI Research

Cho vay ban Ié tang truéng manh mé hé trg NIM trong Q4/2021. Mac du ty 1é LDR thuan giam 252 bps, NIM
cai thién nhe so vai quy trudc Ién 2,89% nhd lgi sut cho vay trung binh cao hon (+13 bps Ién 6,97%) va lai
suat huy dong trung binh thip hon (-13,5 bps xu6ng 3,55%).

Tang trudng tin dung trong ky tuong déi on dinh, dat 4,2% so vdi quy trude (hay +11,4% so voi cang ky).
Tang trudng tin dung tai VCB va BID lan lugt 1a 3,1% va 1,8% so vai quy trudc. Du ng tin dung tang rong
khoang +46 nghin ty dong tai CTG chu yéu dén tut cho vay ban Ié (+31 nghin ty dong) va SMEs (+11
nghin ty ddng). Chang t6i cho réng ty trong cac khoan cho vay ca nhan trén tong du ng ¢ mitc cao hon
(35,2% s0 vai 33,8% vao cubi quy 3) a ly do chinh khién 1ai suat cho vay binh quan nhich nhe trong Q4 vi
hau hét cac goi ho trg Iai suat doi véi khach hang chiu anh hudng boi Covid van dugc ap dung trong
Q4/2021.

CASA cai thién nhe. Mitc do cai thién CASA tai CTG khong duoc nhu ching téi ky vong véi ty 16 CASA vao
cudi nam 2021 12 20,1% (so vai 19,3% vao cudi Q3/2021 va 19,6% vao cudi nam 2020). Trong boi canh
canh tranh gay gét vé CASA giita cac ngan hang nhu hién nay, ching t6i da ky vong CTG c6 thé co nhitng
cach tiép can manh mé va sang tao han dé tan dung tot lgi thé rat 16n cua minh 12 sé hitu mot trong nhiing
c0 sd khach hang I6n nhat toan hé thong.

So véi cung ky, NIM giam -39 bps tr mdc cao trong Q4/2020. Diéu nay dan dén tang truong thu nhap 1ai rong
(NII) di ngang (+1%) trong Q4/2021.

Ngoai trir khoan thu tit no xau da xoa, tat ca cac khoan ngoai thu nhap rong ngoai lai (non-NIl) khac déu
yéu. Tang trudng thu nhap tit phi dich vu, kinh doanh ngoai héi va kinh doanh trai phiéu Ian luot 12 +3%, -6%
va -3% so vdi cung ky trong Q4/2021. Trong khi d0, cac khoan thu tit ng xau da xoa la 1,3 nghin ty dong
(+142% s0 v6i ciing ky).

Phan 16 chi phi trich 1ap du phong tang co thé dén tir cac khoan vay tai co cau. Trong ky, CTG chi x0a 67
ty dong ng xau va ng xau giam 3,8 nghin ty dong. No Nhom 2 tang 7 nghin ty dong. Vi bién dong cua cac
khoan ng qua han, ngan hang da trich 1ap thém 4,4 ty dong du phong rui ro trong ky. Tuy nhién, néu ching toi

Tham khao thém tai https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty
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gia dinh rang gia tri tai san dam bao bang 0 d6i vai cac khoan ng Nném 2, thi chi phi du phong bé sung sé chi
la gan 1,4 nghin ty dong, chua ké 1a khi ng xau giam thi sé c6 thé ¢ hoan nhap du phong.

Néu ching t6i 4p dung cung mot gia dinh |a gia tri tai san dam bao bang 0 cho tt ca cac nhém ng trong ndm
2021, thi s6 du du phong cu thé sé 1a khoang 8,2 nghin ty dong. Trong khi do, s du du phong cu thé thuc té
tai thoi diém cu6i nam 1a 17,4 nghin ty dong. Do do, chung t6i cho rédng phan I6n chi phi trich 1ap du phong
trong Q4/2021 1a danh cho cac khoan vay téi co ciu va ngan hang c6 thé da trich 1ap it nhat 9 nghin ty dong
cho céc khoan vay tai co ciu trong toan bo nam 2021. Néu dung nhu vay, ap luc du phong clia ngén hang co
thé sé giam trong nam 2022 gitip cai thién céc chi tiéu Igi nhuan.

Biéu do: S6 du du phong cu thé (nghin ty dong)
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Nguon: CTG, SSI Research
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KHUYEN CAO

Céc thong tin, tuyén bo, du doan trong ban bédo cdo nay, bao gom ca cac nhan dinh ca nhan, 1a dua trén cac ngudn thong tin tin cay, tuy nhién SSI khong dam
bao su chinh xac va day dd cta cac ngudn thong tin nay. Cac nhan dinh trong ban béo céo nay dugc dua ra dua trén co s@ phan tich chi tiét va cdn than, theo
danh gia chl quan cta ching t6i, 12 hgp ly trong thoi diém dua ra bdo cdo. Cac nhan dinh trong béo céo nay c6 thé thay doi bat ki lic nao ma khong béo trudc.
B4o cdo nay khong nén dugc dién giai nhu mot dé nghj mua hay ban bat ¢t mot ¢d phiéu nao. SSI va cac cong ty con; ciing nhu giam doc, nhan vién cta SSl
va cédc cong ty con c6 thé co lgi ich trong céc cong ty dugc dé cap t6i trong bao cdo nay. SSI cd thé da, dang va sé tiép tuc cung cap dich vu cho céc cong ty
duoc dé cap tai trong béo cao nay. SSI sé khong chiu trach nhiém doi vai tit ca hay bat ky thiét hai nao hay sy kién bi coi a thiét hai d6i vai viéc str dung toan
bo hay bat ky thong tin hodc ¥ kién nao clia bao cao nay.

SSI nghiém cam viéc sit dung, va moi su in an, sao chép hay xuét ban toan bo hay ting phan ban Bao céo nay vi bat ky muc dich gi ma khong co su chép

thuén coa SSI.

THONG TIN LIEN HE
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