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Cong ty Co phan Nong nghiép Cong nghé cao Trung An (TAR: HNX)

Tong quan
Chuyén vién phan tich: Hoat dong kinh doanh chinh cua TAR Ia ban céc loai gao, bao gom ca gao co
Nguyén Trn Phitong Nga (Ms.) thuong hiéu va gao xa. Cong ty tiéu thu 85% san Iugng gao noi dia va 15% con lai

[a xuat khau. Tai thi trudng noi dia, TAR cung cap gao cho céc dai ly gao va chudi
siéu thi Winmart. Cac thi truong xuét khau chinh bao gom Trung Quoc (27%),
Malaysia (25%), Hong Kong (12,8%) va Philippine (10%). TAR c0 xuét khiu sang

ngantp@ssi.com.vn

Thong s6 co ban

Gia 38.900
Vén hoa (ty VND) 2770 thi truong Chau Au, nhung hién ty trong van chua nhiéu (5%). Trong ndm 2021,
$6 lugng CP luu hanh 71.199.930 TAR d4 trang thau xuat khau 48 nghin tan gao sang thj truong Han Quéc. Don
KLGD TB 3T 1.480.126 hang nay sé duoc xuét di trong khoang nita dau nam 2022.
GTGD TB 3T (ty VND) 45,37
P/E 18,85 San xuit
P/B 2,76 an xuat gao
ROE 15,2% X i ) )
ROA 5.5% TAR ¢6 6 nha may gao tai Can Tho voi tong cong suat 360 nghin tan gao/ndm.
S hitu NN 0,00% Cong ty thu mua lga tir nong dan trong vung lién két, sau do dua vao ché bién va
S0 hitu NDTNN 0,16% san xuat ra gao. Uy Ban Nhan Dan cdc tinh Ian can nhu Can Tha, Kién Giang, Soc
S;zr_?lgla?TNN 83 8;’ Trang, An Giang va Dong Thap ¢o chu truong giao cho TAR 50 nghin ha dé thuc
' hién lién két bao tiéu gitra ho nong dan va doanh nghiép. Hién tai TAR da thuc hién
Bién dong gia cd phiéu duoc khoang 20 nghin ha (trong do khoang 8 nghin ha 1a dé san xuét gao cho
50.000 - 120 Vineco — theo bao chi).
Millions
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L 80 Trién vong 2022
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20,000 - 80 Theo ké hoach 2022, doanh thu va lgi nhuan dat ra 1a 3.500 ty dong (+12% so
10,000 J A0 véi cing ky) va 600 ty dong (+6x so véi cing ky). Loi nhuan rong ting truang
' o 20 dot bién dén tit viéc ban dét.
0 - L 00
& o & Theo Chiing Thu Tham Binh Gid ngay 22/2/2022, 16 d4t c6 dién tich 10904,8 m2
P/E s0 sanh va gia tri 1a 539 ty dong tai tinh Can Tho. SSI Research udc tinh, Igi nhuan tir ban
»5 s dat co thé dat 470 ty dong. Cong ty du kién thuc hién ban dat trong nita d4u nidm
——TAR ——Vnindex 2022.
> w
15 -2 Doanh thu wéc dat 3.613 ty dong (+15,8% so véi cung ky). Doanh thu xuat khdu
10 ~————————————— tang 35% so vdi cung ky nhd tang san lugng ban cho Cuc Dy Trit Han Quéc (gia
- 15 ban binh quan 1a 10.000 dong/kg va san lugng 48 nghin tan). Trong khi cac thi
° truong |6n khac chua c6 thém hop dong mai. Doanh thu ndi dia udc tinh tang 10%
0 —————————+ 10 S0 vGi cung Ky chi yéu tur cac khach hang hién hitu, dac biét Ia tir chudi siéu thi

Winmart (m¢ thém trén 500 clra hang trong 2022).
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Bién lgi nhuén gép wdc tinh giam nhe tir 9% xudng 8,2%. Tuy gia ban sang Han
Qubc cao hon 9% so vai cac khach hang 16n & Trung Quoc, gia xudt khau van
thap hon rat nhiéu so voi gia noi dia, do d6 lam giam bién 1gi nhuan gop.

Trong thang 1/2022, TAR da thuc hién phat hanh riéng Ié 25 triéu cd phiéu (so
v6i 46,2 trigu ¢6 phiéu tai thi diém phat hanh) véi gia 18.000 dong/cp dé thu
vé 450 ty dong. TAR sé dung s6 tién nay dé tra cac khoan vay ngédn han, gilp
giam chi phi li vay dang ké trong 2022. L6 tai chinh udc tinh giam tir -66 ty dong
xuong -32 ty dong.

Lai nhuén rong tir hoat dong kinh doanh wéc dat 132 ty dong (+30% so véi
cung ky). Cung vdi 470 ty dong tir ban dat, téng Ioi nhuan udc dat trén 600 ty
dong (+6x so vdi cung ky).

Trién vong dai han

Kinh doanh gao mang lai bién lgi nhuan rat thap (chi 1% - 3,3% trong qua kh).
Trong khi d6, ng vay ctia TAR & mic kha cao (D/E dat 1,4x — 2,1x trong qué kh),
do do lgi nhuén sé bién dong rat manh trong b6i canh gia hang hoa bién dong,
cudc van chuyén tang va cac chi phi lién quan COVID-19 gia tang. Dé giam thiéu
cac tac dong tiéu cuc, TAR da phat hanh riéng |é va sé ban dat dé giam cac khoan
vay xudng mitc an toan hon. Dé cai thién bién Igi nhuan rong, cong ty sé uu tién
cho viéc md rong thi truong noi dia, hodc cac thj trudng xuét khau co bién lgi
nhuan t6t nhu Dic va cac nudc Chau Au khac. D6i véi cac thi truong xuat khdu co
bién Igi nhuan thap (Trung Qudc 27%, Malaysia 25% va Philippine 10%), cong ty
chi duy tri cac hgp dong cd chi khdng ky thém hgp dong méi.

Vi lgi nhudn rong tir hoat dong kinh doanh udc dat 132 ty dong trong ndm 2022
va s6 lugng cd phiéu sau phat hanh rigng 16 1a 71,2 triéu co phiéu. SSI Research
udc tinh EPS dat 1.852 ddng. Gia c6 phiéu da phan anh phan nao khoan Igi nhudn
bat thudng tit ban dat trong nita dau nam 2022.

Tham khao thém tai https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty
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Céc thong tin, tuyén bo, du doan trong ban bédo cdo nay, bao gom ca cac nhan dinh ca nhan, 1a dua trén cac ngudn thong tin tin cay, tuy nhién SSI khong dam
bao su chinh xac va day dd cta cac ngudn thong tin nay. Cac nhan dinh trong ban béo céo nay dugc dua ra dua trén co s@ phan tich chi tiét va cdn than, theo
danh gia chl quan cta ching t6i, 12 hgp ly trong thoi diém dua ra bdo cdo. Cac nhan dinh trong béo céo nay c6 thé thay doi bat ki lic nao ma khong béo trudc.
B4o cdo nay khong nén dugc dién giai nhu mot dé nghj mua hay ban bat ¢t mot ¢d phiéu nao. SSI va cac cong ty con; ciing nhu giam doc, nhan vién cta SSl
va cédc cong ty con c6 thé co lgi ich trong céc cong ty dugc dé cap t6i trong bao cdo nay. SSI cd thé da, dang va sé tiép tuc cung cap dich vu cho céc cong ty
duoc dé cap tai trong béo cao nay. SSI sé khong chiu trach nhiém doi vai tit ca hay bat ky thiét hai nao hay sy kién bi coi a thiét hai d6i vai viéc str dung toan
bo hay bat ky thong tin hodc ¥ kién nao clia bao cao nay.

SSI nghiém cam viéc sit dung, va moi su in an, sao chép hay xuét ban toan bo hay ting phan ban Bao céo nay vi bat ky muc dich gi ma khong co su chép

thuén coa SSI.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phéan tich va tv van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung Tam phan tich va tu van dau tu

phuonghv@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8729

Vi mé Phan tich ¢é phiéu KHCN Chién lugc thi trudng
Pham Luu Hung Ngd Thi Kim Thanh Nguyén Ly Thu Nga
Pho Giam dbc Chuyén vién phan tich cao cép Chuyén vién phan tich cao cép

hungpl@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8711

Thai Thi Viét Trinh

Chuyén vién phan tich Vi mo
trinhttv@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8720

Phan tich ky thuat

Luong Bién Nhan Quyén
Truéng phong Chién lugc Dau tu
quyenlbn@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321

Tran Trung Kién

Chuyén vién cao cap Phan tich Dinh lugng

kientt@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 24) 3936 6321

thanhntk@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3053

Nguyén Thi Thanh Ti, CFA

Chuyén vién phan tich cao cép
tuntt@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8718

Lé Huyén Trang

Chuyén vién phan tich cao cip
tranglh@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8717
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Nguyén Trong Dinh Tam
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Dif ligu
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Tel: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715
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