Cong ty Co phan FPT (FPT: HOSE)

MUA — Gia muc tiéu 1 nam: 136.900 Dong/cp
Gia hién tai (ngay 31/3/2022): 107.000 Bﬁng/cp

Thai Gia Hao Udc tinh lgi nhuén trudc thue tang trudng cao
haotg@ssi.com.vn
+84 28 3636 3688 ext. 3055 Luéan diém dau tu: Ching t6i 1ap lai khuyén nghi MUA di v6i co phiéu FPT va nang gid muc tiéu 1
ndm |1én 136.900 dong/cp (gia muc tiéu trudc day la 112.500 dong/cp) — tiém nang tang gia 28%
Ngay 1/4/2022 cling véi ty suat ¢6 titc 2%. Mirc gia muc tiéu cao hon phan anh tiém ndng ting truéng manh mé
NGANH CONG NGHE THONG TIN ctia mang cong nghé. Udc tinh LNTT ndm 2022 ctia mang cong nghé ting 30% so vdi ciing ky nho
mang CNTT nudc ngoai (+29,9%) va trong nudc (+32,1%). Hon nita, ban lanh dao ciing tu tin rdng
Cac chi sb chinh mifc tang trudng 30% cua mang CNTT trong nudc ciing ¢o thé duy tri trong 3 nam tdi, tuong ty voi
Gid tri von hod (triéu USD) 4.252 mang gido duc. Ngoai ra FPT ciing c6 thé la mdt Iya chon dau tu dé tranh sy bién dong cla gia ca
Gia tri von hod (ty dong) 97.108 hang hoa; song tang truong LNTT udc tinh ndm 2022 van duy tri dugc mic cao 2 con sb.
S6 ¢0 phiéu luu hanh (triéu) 908
?I(?Ot(:]a\c;ﬁge)lp nhét trong 52 tuén 110.6/66.6 Tang truéng EPS hap dan nhung dinh gia thap
KLGD trung binh 3 thang 1.496.156 FY22E EPS growth vs. FY22 P/E
GTGD trung binh 3T (tr USD) 6,15 500
GTGD trung binh 3T (ty VND) 140,55 § 400 ISRAEL
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» - 2000 Chi tiéu tai chinh (ty dong) 2020 2021 2022F 2023F
\ ‘ H ‘ ‘ | ‘ H| Il ‘ ” H it i H ‘ || Doanh thu thuan 23214 27717 29830 35657  44.448  54.708
B g F5 353333 % - Lgi nhuén gop 8.723 10.712 11.814 13.632 17.272 21.329

= mitm (share] _pmwmn) GoE s Loi nhuan trudc thué 3.852 4.665 5.263 6.337 7.893 9.607

Nguén: Bloomberg Lgi nhu@n rong 3.228 3.912 4.424 5.349 6.663 8.109
R EPS (VND) 2.790 3.331 3.575 4.342 5.427 6.655

Thong tin o ban ve cong ty BVPS (VND) 20.325 20.584 20.083 19.767 23.227 27.964
- o k DPS (VND) 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000

FPT, dugc thanh I&p vao nam 1988, la cong ty hang ROA 11.8% 12.49% 11.8% 11.2% 11.6% 12,4%
dau trong nganh CNTT Viét Nam. Céng ty dugdc cd ROE 23,0% 24.8% 25,0% 26,7% 28,2% 28,3%
phan héa vao nam 2002 va niém yét trén HOSE nam Ty suét c6 tite 4,7% 3,4% 3,4% 2.2% 2.2% 2.2%
20086, trd thanh ¢o phiéu blue-chip. Téng VCSH 14.775 16.799 18.606 21.418 25.768 31.446
. ; . o Téng tai san 29.757 33.39%4 41,734 53.698 61.367 69.577
Ben nay, FFT da duy trl duge mitc tang tnidng cao, Ng rong 2529 2299 -4382  -6053  -6451  -0.889
ma rong nganh nghé kinh doanh khac nhau va mo Nc:!NCSH 0,47 0,47 0,68 0,94 0,77 0,60
rang ra thi truong thé gici. P/E 10,85 13,83 14,36 21,42 19,53 15,93
P/B 2,08 2,83 2,94 470 4,00 3,33

Nguon: FPT, SSI Research

SSI.COM.VN Visit SSI Research on Bloomberg at Trang 1
SSI Research Web Portal: hitps://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty



https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty
mailto:haotg@ssi.com.vn
mailto:haotg@ssi.com.vn

$SI - TRUNG TAM PHAN TiCH VA TU VAN DAU TU

Tom tat nam 2021

Biéu dd 1: S6 lugng hgp dong c6 qui mé Ién ngay cang tang 1én cung vdi ting ty trong doanh thu chuyén déi so gidp cai thién bién LNTT
cho mang dich vu CNTT nuédc ngoai
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Nguon: FPT

Biéu dd 3: S6 du tién rong Ién gidp cong ty tranh dugc cac bién

Biéu do 2: Co cau tang truéng LNTT nam 2021 R )
ddng tir dich Covid-19
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Trién vong lgi nhuén nam 2022: Bién Igi nhuan on dinh va woc tinh LNTT téng truéng 24.6%

Tom tat 2T2022: LNTT tang 30% so véi cung ky nhd 2 mang chinh (cong nghé va vién thong)

e Mang cong nghé tang 56% so vai cung ky va mang vién thong tang 21% so vai cung ky.

e V& mang cong nghé, ca dich vu CNTT nudc ngoai va trong nude déu dat mitc ting truang LNTT 1an Iuot 12
52% va 88% so vdi cung ky.

e Hon nita, doanh thu tit dich vu chuyén ddi s6 (DX) trong 2T2022 ting 81% so vGi cuing ky va ty trong DX trén
doanh thu CNTT nudc ngoai tang 18n 37% tit 27% trong 2T2021. Piéu nay cho thiy bién Igi nhuan trudc thué
2T2022 cua mang CNTT nu6c ngoai cai thién hon 210bps.

Bang 4: U6c tinh ndm 2022 (tydong) | Doanhthw | INTT [ BiéenlLNTT |
| Mang hoatdong | 2022F | %YoY | 2023F | %YoY | 2022F | %YoY | 2023F | %YoY | 2021F | 2022F | 2023F
Cong nghé 26564 281% 33551 263% 3.647 302% 4646 274% 135% 137% 13,8%
CNTT nu6c ngoai 18509 27,3% 23.080 247% 3148 299% 3988 267% 167% 17.0% 17.3%
CNTT trong nuc 8055 300% 10471 300% 498 321% 658 321%  61% 62%  63%
Vién thong 14531 146% 16576 141% 2782 162% 3.173 140% 189% 191% 19,1%
Dich vu Vién thong 13772 140% 15665 137% 2418 141% 2736 131% 175% 17.6% 17.5%
Quéng c4o tryc tuyén 759 25,0% 911 20,0% 364 320% 437 20,0% 455% 48.0%  48,0%
Hai mang chinh 41005 23,0% 50126 220% 6.429 238% 7.819 21,6% 155% 156% 15,6%
FPT Corp 44448 247% 54708 231%  7.893 246% 9.607 21,7% 17.8% 17.8% 17,6%

Biéu do 6: Ty trong doanh thu DX cao hon giiip cai thién bién lgi

Biéu dd 5: Co' cau tang truéng LNTT nam 2022
g J nhuan mang CNTT nudc ngoai
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Nguon: FPT, SSI Research

Trién vong ndm 2022: LNTT ndm 2022 wéc tinh ting truéng+24.6% so véi cung ky; trong d6 dan dat béi
mang cong nghé (+30,2% so vdi cung ky) nhd cai thién bién loi nhuan

LNTT dich vu CNTT nudc ngoai udc tinh tang 30% so vdi cung ky

e Theo du béo cua Gartner, chi tiéu cho dich vu CNTT trén toan cau udc tinh tang truéng 1 con s6 @ mic cao
trong giai doan 2022-2023
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Biéu do 7: Chi tiéu cho dich vu trung tam dit liéu & CNTT tiép tuc tang truéng trong nam 2022&2023
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1,700

_§ 1600 +8.1%
)
> 1,500 +7.4%
1,400 +8.8%
1,300 +7.9%
1,200
1,100
1,000
900
800
2020 2021 2022 2023
m Global spending for IT services M Global spending for DC & IT services

Nguon: Gartner, ngay 18/1/2022, theo Meghan Rimol, Gartner udc tinh chi tiéu cho mang CNTT thé gidi tang
5,1% trong ndm 2022

Theo thi truang, Nhat Ban ¢ thé cai thién muc ting trudng 1én khoang 19% -20% trong ndm 2022 (i 5%
trong nam 2021), theo ban Ianh dao (biét rang Nhat Ban 1 thi truong CNTT nudc ngoai [6n nhat cia FPT vai
ty trong doanh thu 44%). Thi truong My, APAC va Chau Au dy kién duy tri muc ting truang 2 chit s6 lan lugt
1a 34%, 36% va 26% trong nam 2022.

Ty trong doanh thu DX cao hon sé h6 trg bién lgi nhuan trudc thué cia mang CNTT nudc ngoai tang 30%
(biéu do 6). Nhin chung, doanh thu DX trong 2T2022 tidng 81% so vdi cung ky va nang ty trong doanh thu
Ién 37% so vai mifc 27% trong 2T2021. Theo d6, bién Igi nhuan trudc thué 272022 tang 210bps. Cung Vo
viéc tang s6 lugng khach hang vai quy mo doanh thu 16n hon va s6 Iugng hop dong vdi cac dich vu gia tri
gia tdng cao hon (dich vu tu vén va chuyén doi so), bién Igi nhuan trudc thué nam 2022 clia mang CNTT
nuéc ngoai udc tinh cai thién 30 bps I1én 17%.

Udc tinh LNTT dich vu CNTT trong nuwéc dat tang truéng 32% so véi cung ky

Mac du dich Covid buing phét trong Q3/2021, tang trudng LNTT nam 2021 ciia mang CNTT trong nudc van
duy tri § mic cao 41% so véi cung ky.

V6i nhu cau ting manh @ ca khu vic tu nhan va nha nudc, ban lanh dao dat ra muc tiéu tang 30% so véi
cung ky cho mang CNTT trong nudc trong 3 ndm t6i. FPT da ky két cac du an DX véi 19 tinh trong ndm 2021
va 3 tinh mai vao 272022 (Bén Tre, Khanh Hoa va Quang Ninh).

Dich vu vién théng: Ban lanh dao ddt ra muc tiéu ting trudng LNTT cho mang vién thong dat 15% trong 3 nam
t6i, dua trén thué bao internet ting truang thap 10% va thué bao PayTV ting 20% so véi cung ky. Chang t6i udc
tinh bién LNTT nam 2022 cta mang dich vu vién thong cai thién 10 bps - thip hon so vdi ké hoach cua cong ty
(+40%). Dua trén mifc tang truéng 20% cuia PayTV (PayTV gan day da dat mitc hoa von vao thang 7/2020) va
trung tam dif liéu tang 30% c6 thé bu dAp chi phi tang cao cho dich vu bing thong internet.

Quéng céo tryc tuyén: Kinh t& md ctfa trd lai c6 thé thic ddy cac hoat dong quang cdo giup ddy nhanh doanh

thu.

Mang giao duc: Ban lanh dao ciing dat ra muc tang truéng LNTT khodng 30% so véi cung ky trong 3 ndm tdi.
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Tom tat dinh gia

Bang 8: e Lgi nhu@n rong P/E muc tiéu s a % FPT
Tom tét dinh gia Rl binh quan nam 2022-2023 (  THeudong e déng)
Vién thong 46% 2.382.241 10 24.775.304 11.307.449
Cong nghé 100% 3.316.954 25 83.587.239 83.587.239
Gido dich 100% 1.560.293 15 23.404.399 23.404.399
Sa hitu tai TPB 3.819.480
Tién rong trong Q4/2021 2.128.017
Téng gia tri VCSH 124.246.585
S Iugng CP luu hanh 907.482.108
Gia muc tiéu 1 nam (ddng) 136.900
% tang gia 28%
Téng muc sinh 16i bao gdm ty suét ¢4 tic , , , , , 31%

e P/E muc tiéu cho mang c6ng nghé tang tit 24x Ién 25x do lgi nhuén tang trudng manh khoang 30% trong
ndm 2022-2023. Cac cong ty cong nghé théng tin nudc ngoai giao dich & muc P/E 2022 la 21x véi EPS
trung binh tang 20%. Tuy nhién, mang cong nghé cua FPT c6 thé dat mic tang trudng cao hon nhiéu & muc
30% nén chung t6i ky vong P/E muc tiéu mang cong nghé cua FPT (25x) & miic cao han miic binh quan khu
viic.

e  P/E muc tiéu cho mang gido duc tang tir 11x I1én 15x, nha tang truéng Igi nhuan 30% trong 3 ndm tdi.
e P/E muc tiéu cho mang vién thong khong thay doi & mitc 10x do tiém nang tang truang dudi 10%.

e Chung t6i ap dung EPS trung binh nam 2022-2023 va ning gia muc tiéu 1 ndm cho co phiéu FPT it 112.500
dong Ién 136.900 dong va 1ap lai khuyén nghi MUA. V6i mitc gia muc tiéu 1 nam Ia 136.900 ddng cho thiy
P/E ndm 2022 la 25x nh¢ vao mc tang truéng manh 25% cua EPS ndm 2022,

Rui ro dau tu: Cac bién thé Covid-19 mdi c6 thé tac dong tiéu cuc dén mang dich vu CNTT trong nudc, cing nhu
mang quang cao so.
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So séanh véi cac cong ty CNTT trén thé gii

Cac cong ty cong nghé Qudc gia

FPT Corp Viét Nam 124 231 76 195 159 15,8 17,6 17,7 25,0 22,6
Science Applications International Corp My 186 236 119 13,0 12,0 43 5,9 6,1 (8,7) 8,5
CDK Global Inc My 237 305 103 16,7 15,0 19,5 19,7 14,7 11,4
Perficient Inc My 347 832 186 269 232 7.1 19,4 20,2 22,2 15,8
Enea AB Thay Dién 190 379 117 17,1 14,5 19,3 23,0 24,6 19,8 17,5
Indra Sistemas SA Tay Ban Nha 21,6 98,0 9,9 11,0 9,8 40 6,9 A 15,6 11,9
NHN KCP Corp Han Quéc 340 653 142 248 205 57 6,2 71 45,2 21,0
Lotte Data Communication Co Han Quéc 152 253 4,8 12,5 10,5 47 58 6,1 36,8 19,2
Hancom Inc Han Qudc 214 397 105 15,9 12,6 9,2 13,8 14,9 26,2
Silverlake Axis Ltd SINGAPORE 136 188 7,9 14,4 13,4 61,0 34,9 35,0 25,0 7,2
CSE Global Ltd SINGAPORE 104 17,2 6,6 12,2 10,3 2,9 5,2 6,0 33,1 17,9
Atea ASA Na Uy 223 31,1 139 16,4 14,5 11,0 2,6 2,7 20,3 12,4
Ordina NV Ha Lan 385 634 7,3 16,0 13,9 57 9,8 10,5 11,8 15,3
SCSK Corp Nhat Ban 185 237 122 19,5 18,2 14 1,7 11,9 2,9 7,5
Nihon Unisys Ltd Nhat Ban 175 270 129 17,2 15,8 6,6 8,8 9,2 8,8 8,8
NEC Networks & System Integration Corp Nhat Ban 183 355 128 17,9 14,8 48 7,4 8,3 4,9 211
NSD Co Ltd Nhat Ban 212 279 145 229 213 13,7 19,8 7,8
Information Services International-Dentsu Ltd Nhat Ban 224 426 158 24,0 21,3 9,4 12,8 13,3 19,0 13,1
Fuji Soft Inc Nhat Ban 183 281 11,8 18,8 17,4 6,1 71 7,2 14,1 7,6
Sapiens International Corp NV ISRAEL 38,0 22,5 22,4 19,6 8,0 16,6 17,8 38,8 14,2
Tech Mahindra Ltd An bo 172 321 101 237 207 14,9 17,0 16,7 23,5 14,9
Oracle Financial Services Software Ltd /ﬁn bé 228 309 97 15,9 13,7 44,4 50,1 50,7 9,6 15,8
Birlasoft Ltd An Do 13,3 50,1 47 280 229 11,0 14,5 147 43,6 22,4
Larsen & Toubro Infotech Ltd An Do 267 613 124 480 389 19,9 19,8 19,9 18,5 23,3
eClerx Services Ltd An Do 16,6 357 59 19,0 16,8 25,4 26,1 25,8 50,3 12,6
HCL Technologies Ltd An Do 171 299 100 238 20,7 21,2 20,0 20,4 14,2 14,8
Tata Consultancy Services Ltd An bé 256 428 17,0 35,7 311 27,8 27,2 27,6 16,3 14,6
Infosys Ltd An Do 211 384 138 357 30,0 26,8 25,4 25,5 18,8
Binh quan 21,8 430 116 211 18,3 15,0 16,1 16,4 20,6 14,9

Nguon: Bloomberg, SS/
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PHU LUC: BAO CAO TAI CHINH NAM

SSI Research Web Portal: https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty

Ty dong 2020 2021 2022F 2023F Ty dong 2020 2021 2022F 2023F
Bang can doi ké toan Béo céo két qua kinh doanh
+ Tién va cac khoan tuong duong tién 4.686 5.418 5.631 8.029 Doanh thu thuan 29.830 35.657 44.448 54.708
+ Pau tu ngan han 12436 20.731 20.731 20.731 Gia vbn hang ban -18.017 -22.025 -27.176 -33.379
+ Céc khoan phai thu ngan han 6.265 6.882 10.543 12.977 Lgi nhuan gép 11.814 13.632 17.272 21.329
+ Hang tdn kho 1.290 1.507 1.946 2.390 Doanh thu hoat dong tai chinh 822 1.271 1.338 1.429
+ Tai san ngdn han khac 588 580 1.574 1.934 Chi phi tai chinh -548 -1.144 -900 -952
Téng tai san ngén han 25.266 35.118 40.424 46.061 Thu nhép tif céc cong ty lién két 0 0 0 0
+ Céc khoan phai thu dai han 243 167 362 445 Chi phi ban hang -2.714 -3.605 -3.730 -4.544
+ GTCL Tai san ¢o dinh 8.318 10.399 11.798 12.983 Chi phi quan ly doanh nghiép -4.495 -4.612 -6.806 -8.465
+ Bét dong san dau tu 0 0 0 0 Lgi nhuan tir hoat dong kinh doanh 5.191 6.228 7.970 9.709
+ Tai s&n dai han dé dang 2.373 1.291 1.595 2.082 Thu nhap khac 73 109 -7 -102
+ Dau tu dai han 2.581 3.102 3.102 3.102 Lgi nhudn trudc thué 5.263 6.337 7.893 9.607
+ Tai san dai han khac 2.953 3.621 4.086 4913 Lgi nhu@n rong 4.424 5.349 6.663 8.109
Téng tai san dai han 16.468 18.580 20.943 23.525 Loi nhuan chia cho co dong 3.538 4.337 5.453 6.730
Téng tai san 41.734 53.698 61.367 69.586 Loi ich ctia c6 dong thiéu s6 886 1.012 1.210 1.380
+ No ngén han 22.365 29.761 32.723 35.069
Trong do: vay ngdn han 12.062  17.799 17.155 15.947 EPS co ban (VND) 3.575 4.342 5.427 6.655
+ Ng dai han 764 2.519 2.877 3.071 Gié tri s6 sach (VND) 20.083 19.767 23.227 27.964
Trong do: vay dai han 678 2296 2.756  2.923 Ca titc (VND/c6 phiéu) 2.000 2.000 2.000 2.000
Téng ng phai tra 23129 32.280 35.600 38.140 EBIT 5.649 6.821 8.483  10.179
+ Vbn gop 7.840 9.076 9.076 9.076 EBITDA 7.139 8.465 10.273 12.403
+ Théng du von cd phan 50 50 50 50
+ Lai nhudn chua phan phoi 6.391 7.000 10.140 14.438 Téng trudng
+ Quy khac 4.325 5.292 6.503 7.883 Doanh thu 7,6% 19,5% 24,7% 23,1%
Vén chi s& hitu 18.606 21.418 25.768 31.446 EBITDA 11,9% 18,6% 21,4% 20,7%
Téng ng phai tra va vonchi sé hitu 41.734 53.698 61.367 69.586 EBIT 12,4% 20,8% 24,4% 20,0%
Lgi nhuén rong 13,1% 20,9% 24,6% 21,7%
Luu chuyén tién té Von chi s¢ hitu 10,8% 15,1% 20,3% 22,0%
Dong tién tur hoat dong kinh doanh 6.340 5.840 5.705 9.151 Von diéu 18 15,6% 15,8% 0,0% 0,0%
Dong tién tut hoat dong dau tu -8.144 -10.413  -3.494  -3.897 Téng tai san 25,0% 28,7% 14,3% 13,4%
Dong tién tit hoat dong tai chinh 3.037 5365 -1.999 -2.856
Luu chuyén tién thuan trong ky 1.233 791 213 2.398 Pinh gia
Tién déu ky 3.453 4.686 5.418 5.631 PE 14,4 21,4 19,5 15,9
Tién cudi ky 4.686 5.418 5.631 8.029 PB 2,9 47 4,0 3,3
Gia/Doanh thu 1,6 1,5 1,2 1,0
Cac hé so kha nang thanh toan Ty suét cd titc 3,4% 2,2% 2,2% 2,2%
Hé s6 thanh toan hién hanh 1,13 1,18 1,24 1,31 EV/EBITDA 11,0 0,0 0,0 0,0
Hé s6 thanh toan nhanh 1,05 1,11 1,13 1,19 EV/Doanh thu 2,6 2,2 1,8 1,4
Hé s6 thanh toan tién mat 0,77 0,88 0,81 0,82
Ng rong / EBITDA -0,47 -0,62 -0,61 -0,66 Cac hé so kha nang sinh Ioi
Kha nang thanh toan lai vay 14,66 14,09 14,39 17,81 Ty suét lgi nhuan gop 39,6% 38,2% 38,9% 39,0%
Ngay phai thu 69,6 60,3 63,8 69,4 Ty suét lgi nhuan hoat dong 16,3% 16,0% 16,6% 16,6%
Ngay phai tra 55,4 47 1 48,2 52,5 Ty suét lgi nhuan rong 14,8% 15,0% 15,0% 14,8%
Ngay ton kho 26,1 23,2 23,2 23,7 Chi phi ban hang/Doanh thu thuan 9,1% 10,1% 8,4% 8,3%
Chi phi quan Iy/Doanh thu thudn 15,1% 12,9% 15,3% 15,5%
Co cau von ROE 25,0% 26,7% 28,2% 28,3%
Vén cha s¢ hitu/Tong tai san 0,45 0,40 0,42 0,45 ROA 11,8% 11,2% 11,6% 12,4%
N phai tr&/T6ng tai san 0,55 0,60 0,58 0,55 ROIC 17,0% 15,8% 16,4% 17,9%
No phai tré/Vén cha s6 hitu 1,24 1,51 1,38 1,21
No/Vén chii 6 hitu 0,68 0,94 0,77 0,60
No ngan han/Vén cha sd hitu 0,65 0,83 0,67 0,51
Nguon: Céng ty, SSI di bdo
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$SI - TRUNG TAM PHAN TiCH VA TU VAN DAU TU

CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bdo céo nay nay cam két rang (1) quan diém thé hién trong bao cao phén tich nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan dbi vdi
chitng khoan va/hodc t6 chitc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich d3/ dang/sé dugc mién trach nhiém boi thuong truc tiép hodc gian tiép lién quan dén khuyén
nghi cu thé hodc quan diém trong béo cdo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém ning tdng gid 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi mic tang chung cla thi trudng trong 12 thang t6i.
Kha quan: Udc tinh tiém ning tdng gia dudi 10 diém phan trdm so véi miic tang chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.

Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia tuong duong so vdi mufc téng chung cua thj trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém ndng giam gia dudi 10 diém phén trdm so véi mic ting chung cua thj trudng trong 12 thang téi.

Ban: Udc tinh tiém nng giam gia I6n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi mitc ting chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén bo, du béo va du doan trong bao céo nay, bao gom ca cac v kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 1a dang tin cay,
tuy nhién SSI khéng dam bao su chinh xac va day du cua cé4c thong tin nay. Bao céo khong co bét ky thong tin nhay cam vé gia chua cong bb nao. Cac y kién thé
hién trong bao cdo nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét Ky cang va cdn than va dua trén thong tin t6t nht ching toi dugc biét, va theo y kién ¢4 nhan cla
chung t6i 1a hop 1y trong cac truang hop tai thoi diém dua ra bao cdo. Cac y kién thé hién trong bao cao nay c6 thé thay ddi bat Ki lic nao ma khéng can thong béo.
Béo c4o nay khong va khong nén dugc giai thich nhu mot [0 dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bét ctt ching khoan nao. SSI va cac cong ty con v/ hodc
cac chuyén vién, giam doc, nhan vién cta SSI va cong ty con co thé ¢ vi thé hodc co thé anh huong dén giao dich ching khoan clia cac cong ty dugc dé cap
trong bao cao nay va co thé cung cép dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang dau tu cho céac cong ty do.

Tai liéu nay chi dugc luu hanh ndi bd va khong duge cong bb cong khai trén bao chi hay bét ky phuong tién nao khac. SSI khong chiu trach nhiém dbi voi bt ky

thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tif viéc sit dung bao cdo nay hay ndi dung bao céo nay. Viéc stt dung bét ky thong tin, tuyén bo, du béo, va du
doan nao trong bao cdo nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va ty chiu rai ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va tu van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung Tam phén tich va tu van dau tu
phuonghv@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8729

Vi mé Phan tich cé phiéu KHCN Chién lugc thi trudng

Pham Luu Hung

Phé Giam déc

hungpl@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8711

Thai Thi Viét Trinh
Chuyén vién phan tich Vi md

trinhttv@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8720

Phan tich ky thuat

Luang Bién Nhan Quyén
Trudng phong Chién Iugc Dau tu
quyenlbn@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321

Tran Trung Kién

Chuyén vién cao cap Phan tich Dinh Iuong
kientt@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321

Ngd Thi Kim Thanh

Chuyén vién phén tich cao cap
thanhntk@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3053

Nguyén Thi Thanh Ti, CFA

Chuyén vién phan tich cao cip
tuntt@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8718

Lé Huyén Trang

Chuyén vién phén tich cao cap
tranglh@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8717

Nguyén Ly Thu Nga

Chuyén vién phén tich cao cap
nganlt@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3051

Nguyén Trong Dinh Tam

Chuy@n vién phan tich cao cap
tamntd@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8713

Dit liéu

Nguyén Thj Kim Tan

Chuyén vién ho trg
tanntk@ssi.com.vn

Tel: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715

SSI.COM.VN

Visit SSI Research on Bloomberg at

SSI Research Web Portal: https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty
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