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NGANH CNTT

Cac chi so chinh

Gia tri von hod (trigu USD): 445
Gid tri vn hod (ty VND): 10.175
S6 ¢0 phiéu luu hanh (triéu) 93
Gi4 Cao/thap nhat trong 52 tudn

(1000 VND) 113,9/55,2
KLGD trung binh 3 thang (cp) 670.503
KLGD trung binh 3 thang (triéu

USD) 2,47
KI:GD trung binh 3 thang (ty 56,41
dong)

Ty I& s6 hitu nudc ngoai (%) 6,23
Ty |é s& hitu nha nudc (%) 50,72
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Ngubn: Bloomberg
Thong tin co ban vé cong ty

Da dang héa déng Ivc tang trudng tit mang xay dung dan
dung va cho thué ha tang vién théng

Luan diém dau tu: Tang trudng LNTT Q1/2022 udc dat khoang 29% so véi cung ky co thé 1a
yéu t6 ho trg. Bén canh cho ké hoach phét trién 5G, doanh thu mang xay dung dan dung (+40%
S0 vGi cung ky) trd thanh mot trong nhitng déng Iuc tang trudng coa cong ty clng v6i mang cho
thué co sd ha tang vién thong (+142% so vai cung ky). Theo cudc hop nha cac nha dau tu gan
nhat, ban lanh dao chia sé ké hoach ndi bo vé LNTT nam 2022 1a 653 ty dong (+38% so véi
cung ky), cao han 10% so véi udc tinh cua ching t6i. Dya vao uéc tinh tang truéng EPS nam
2022/2023 12 25,9%/32,2%, CTR hién giao dich vdi hé s6 P/E 2022/2023 lan lugt 1a 20x/15x.
Trong khi d0, cac cong ty cho thué co sa ha tang vién thong toan cau hién giao dich vai hé sb
P/E 2022/2023 la 25,5%/22,6x nhung v6i muc tdng trudng EPS thap hon 12 18,1%/10,2%. Do
do, chang t6i khuyén nghi MUA dbi véi ¢6 phiéu CTR vai gia muc tiéu 1 ndm 1a 135.900
dong/cp, tiém nang tang gid 1a 22,2%.

Bang 1: Cac chi tiéu tai chinh (ty dong)

2018 2019 2020 2021 2022F 2023F
Doanh thu thuan 4.277 5.100 6.359 7.454 9.361 11.438
Lgi nhuan gop 259 304 475 626 796 1.150
EBITDA 196 282 436 634 928 1.370
Lgi nhudn rong 147 189 274 376 473 626
EPS (VND) 2.355 2.611 3.227 3.395 4.276 5.653
DPS (VND) 1.700 1.600 1.000 1.000 1.000 1.000
ROA 7,1% 7,9% 8,7% 9,6% 9,5% 9,2%
ROE 20,0% 23,0% 28,4% 31,7% 32,3% 34,1%
Ty suét c6 tic 8,3% 4,0% 2,3% 0,9% 0,9% 0,9%
Ng/VCSH 0 0 0 0,1 04 04
P/E 8,7 15,3 21,6 25,2 20 15,2
EV/EBITDA 3,3 57 10,5 15,2 10,4 7,0

Thanh 1ap nam 1995 tién than 1a Xi nghiép xy |ap cong
trinh, CTR chinh thic di vao hoat dong tir thang 4/2017.
Tit nam 2020, CTR m@ rong mo hinh kinh doanh sang
cho thué ha tang vién thong, day 1a dong luc ting trudng
chinh trong tuang lai. CTR ¢6 25 nam kinh nghiém trong
[inh vuc xay I&p/ van hanh khai thac ha tang vién thong.
Ngay 31/10/2017, CTR da niém yét trén san UPCOM.

Nguon: CTR, SSI Research
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Nganh CNTT & vién théng: huéng dén nén kinh té so, chiém 20%/GDP trong nam 2025.
Tin cap nhat

«  Cudc hop ngay 28/03/2022, Bé truéng Bo Thong tin va Truyén théng (MIC) da chia sé ké hoach cho nam
2022:

1. Xo6a cac ving 16m song 3G/4G & giam ty 1é ngudi dung 2G xudg dudi 2%. Theo gia dinh cua ching
t6i, nhu cau vé dau tu cac tram BTS mai 1 can thiét dé ma rong vang pha song 3G/4G trong ndm 2022
clng nhu phét trién mang 5G vao cubi ndm 2022. Ching t6i tin rang diéu nay co thé thac ddy viéc ma
rong thi phan di dong cua Tap doan Viettel va thuc ddy dong luc ting truang cho mang xay dung/van
hanh vién thong va cho thué ca sd ha tang vién thong ctia CTR.

Biéu do 2: Thué bao di déng cia Viét Nam theo loai hinh céng nghé - Dich chuyén sang cong nghé 3G/4G
va tueng lai sé la 5G
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Nguon: MIC

2. Tang toc do Internet ¢ dinh va di déng 1én it nhat 30%. Theo quan diém cla chung t6i, diéu nay co
thé thiic ddy nha mang dau tu vao cac tuyén cap quang. Ca CTR va FPT déu sé di theo xu hudng nay.

o Ngay 31/03/2022, Tha tudng Chinh pha dé chinh thitc ban hanh Quyét dinh s6 114/QD-TTg phé duyét Chién
Iugc qubc gia phat trién kinh té s6 va xa hoi s6 dén nam 2025, dinh hudng dén nam 2030. Quyét dinh nay
dat muc tiéu ty trong cia nén kinh té so/ tong GDP 1én dén 20% trong nam 2025 va 30% trong nam 2030
(tr mitc 5,7% trong nam 2021, theo udc tinh cua Google, Temasek & Bain). Theo quan diém cua ching
t0i, ké hoach cuia Chinh phui Ia kha thach thitc. Song nhu cau chi tiéu cho dich vu CNTT, chuyén ddi so trong
nudc sé tang va ca CTR & FPT déu sé dugc huang lgi. Ban lanh dao FPT cling da dat ké hoach tang trudng
+30%/ndm trong 3 nam t6i cho mang CNTT trong nudc do nhu cAu gia ting 6 ca khu vuc cong va tu nhan
(tap trung vao 3 linh vic chinh bao gom san xut, ngan hang va bat dong san).

Khuyén nghi: Co phiéu khuyén nghi cho nganh CNTT & vién thong bao gdm: FPT (MUA - gia muc tiéu 1 nam
12 136.900 dong/cp, tiém nang tang gia 1a 23%) va CTR (MUA - gia muc tiéu 1 nam l1a 135.900, tiém nang
tang gia la 24%).
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Trién vong loi nhuan: Tang truéng cao nhé mang xay dung dan dung & cho thué ha tang
vién thong.

Bang 3: Udc tinh Igi nhuan cta CTR (triéu dong) 2022F 2023F Udrc tinh

Co cau doanh thu

(i) Xay dung 1.606.936 1.898.703 2.342.924  2.786.787 e Xay dung dan dung ky vong sé la dong luc tang truéng cla

%YoY 5,7% 18,2% 23,4% 18,9% mang xay dung.

Xay ding dan dung 642.774  997.958 1.397.142  1.746.427 v Nho hé sinh thai cua Tap doan Viettel va Viettel

%YoY 55,3% 40,0% 25,0% Construction, nhiéu dich vu gia tri gia ting hon c6 thé

(ii) Van hanh ha tang 3.369.444 4.203.107 5.043.728  5.800.288 dugc cung cap bao gom: xay dung, M, thiét bi

%YoY 13,6% 24.7% 20,0% 15,0% §marth0me, leIa chﬂa,& PéO tl;‘l thiéF bl dién, diCh vu

(iii) Giai phap CNTT 1.300.239 1.136.748 1477.772 1.773.327 , g‘te”‘et va dich vy ph s6ng toa nha - DAS. o

%Yoy 120,9% -13.2% 30,0% 20,0% [ong cuog hop npa dauotu gan daty, bap lanh dao daﬁdat

(v) Cho thué ha tang vién thang 65.260  201.501 488611  1.068.604 ke hoach tang truong 50% cho phan khic B2C. Ban lanh
dao cling kha ty tin khi danh vj tri dan dau trong phén

%YoY 657,3% 208,8% 142,5% 118,7% Khic xay dyng B2C (ahom ho gia dinh)

(v.1) BTS ‘ . 41.261 152.026 364.294 877.735 v Trong 2T2022, i tri don hang mdi dat 600 1y ddng,

D?anh thu tir BTS 3G 4G - sma" site 20.011 50.026 51.027 52.047 hoan thanh 30% ké& hoaCh nim 2022. Trong do, 275 ty

S0 lugng BTS 3G 4G - small site 1.001 1.001 1.001 1.001 déng tir Novaworld (Novaland), 111 ty dong tit dy 4n Trén

S0 Iutgng tang len 1.000 Anh, 190 ty déng tir dyf an Bac Giang. Theo trién vong thi

Doanh thu tir BTS 3G 4G 5G - macro site 21.250 102.000 281.138 423.313 truong ndm 2022 ctia CBRE, luong md ban mdi va sb

S6 ltong BTS 3G 4G - macro site 500 1.900 4.400 4.900 luong can ho ban dugc trong ndm 2023/2024 udc dat

S0 lugng tang lén 500 1.400 2.500 500 mifc trude covid (ndm 2019). Diéu nay ciing hé trg mang

Doanh thu tir BTS 5G - small site - 32.130 402.375 xay dyng B2B cta CTR.

S0 hgng BTS 5G - small site - 1.167 14.000 v Tuy nhién, chang t6i udc tinh doanh thu nam 2025 cho

S6 luong tang lén - 1.167 12.833 mang xay dung khu dan cu dat khoang 2,2 nghin ty dong,

(v.2) Phii s6ng toa nha - DAS 5280  11.220  27.060 53.460 g@p hon nhiéu so véi ké hoach cta cong ty 12 15 nghin ty

ong.

o Tang trueng xay dyng va hoat dong vién théng sé gén véi (1)
viéc md rong thi phan bang thong internet va di dong cua Tap
doan Viettel trong nam 2022 va (2) mang 5G 1a dong lyc tang
trudng mdi ké tit cudi ndm 2022.

o Mang BTS: Dua trén céc ké hoach gan day ctia Chinh phi vé

(v.3) Cap quang 7.800 39.000 54.600 93.600 mang di dong va internet, chung t6i giit nguyén udc tinh doi
v0i mang cho thué BTS cting nhu mang cho thué cép quang.

o In-building DAS segment growth should be linked to
company’s residential construction segment as full
gcosystem.

o Téng truéng mang dich vu phii séng toa nha -DAS di cling
vGi mang xay dyng nha ¢ nhu mét hé sinh thai.

Téng doanh thu 6.359.187 7.454.105 9.360.547 11.437.644
%YoY 24,7% 17,2% 25,6% 22,2%
Lgi nhuan gép 474.557 626.172 795.825 1.149.589
% bién LN gop 7,5% 8,4% 8,5% 10,7% Viéc cai thién bién Igi nhuan gdp chil yéu phu thudc vao mang
Chi phi hoat dong&bén hang -147.544 -160.584 -201.778 -341.869 cho thué ha tang vién thong (bd lai mitc -10 bps & méang xay
LNTT 345104 471377 591535 782.003 dung do mat bing gid thép cao).
%YoY 44,0% 36,7% 25,4% 322% o Theo cudc hop nha dau tu gan day, ban 1anh dao dit ké hoach
LNST thudc vé co dong cong ty me 274163 375741  473.228 625.674 LNTT nam 2022 1a 653 ty ddng (+38% YoY), cao hon 10% so
%YoY 45,1% 37,1% 25,9% 32.2% véi udc tinh cua ching toi.
% bién LN rong 4,3% 5,0% 51% 5,5%
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Biéu do 4: Ca' cu bién lgi nhuan gdp cua CTR — Bién lgi nhuan gop tong thé co thé dugc thic ddy béi mang cho thué ha tang vién théng.
Trong khi dé, chiing tdi giit quan diém than trong vé bién lgi nhuan gdp cia mang xay dung do gia thép cé kha ning ting cao.
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Biéu do 5: Thi trudng can hé 6 Ha Néi - du bao s lugng mé ban méi
va s6 lugng da ban
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Biéu dd 6: Thi trudng cén hd 6 TP. HCM - du bao so lugng mé ban
méi va so lugng da ban
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Nguon: CBRE
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Tom tat dinh gia

Bang 7: Dinh gia theo DCF (triéu dong)

EBIT 613.834
Cong: Khau hao 314.604
Trir: CAPEX 1.250.413
Trut: Thay doi von luu dong -139.880
Dong tién thuan ctia doanh nghiép -304.862
Gia tri cudi

Gid tri hién tai -286.497

Gia thi cudi tinh vé hién tai

Téng gia tri doanh nghiép 12.812.762
Gia tri doanh nghiép 12.632.642
Gia muc tiéu (dong) 135.900

827.085 1.332.452 1.877.977
543.139 663.475 759.336
1.078.747 1.066.560 1.021.560
97.762 -117.831 7.997
28.298 780.708 1.232.161
14.738.651

24.466 620.994 901.689
10.785.666

Bang 8: Tang truong EPS & P/E  P/E (x) Tang truéng EPS (%)
FY22E 24,6 25,9%
FY23E - 186 32,2%

Nguon: SSI Research

Chiing t6i st dung phuong phap DCF dé dinh gia co phiéu CTR nham nim bét trién vong ting trudng dai han cua
cong ty. CTR hién giao dich vai P/E 2022/2023 la 20x/15x, nhd ting trudng EPS Ian lugt 1a 25,9%/32,2%. Trong
khi do, cac cong ty cho thué co s¢ ha tang vién thong toan cau hién giao dich & mutc P/E 2022/2023 |a 25,5x/22,6x
nhung v6i muc tang trudng EPS thap hon 13 18,1%/10,2%. V6i mitc gia muc tiéu 1 ndm, P/E muc tiéu cho nam
2022/2023 la 24,6x/18,6x, tuang Ung v6i mifc tang trudng EPS 2022/2023 la 25,9%/32,2%.

Yéu t6 hé trg tang doi véi khuyén nghi:

v

Néu gia thép ha nhiét trong 6 thang cudi nam 2022 va 2023, bién Igi nhuan gop mang xay dung co thé sé tot

han udc tinh cua ching toi.

Néu 10 trinh phat trién 5G c6 thé dugc thuc ddy nhanh hon du kién trong ndm 2022 hodc 2023, s6 lugng tram
BTS c6 thé cao hon udc tinh va cai thién lgi nhuan. Puogc biét, viéc cai thién bién Igi nhuan cta cong ty phan
I6n phu thudc vao mang cho thué co sa ha tang vién thong nay.

Rai ro giam d6i véi khuyén nghi: Dong tién hoat dong (OCF) phai dugc duy tri 6n dinh dé tai trg nhu cau von dau
tu. Ngoai ra, dong tién hoat dong chi yéu phu thudc vao su thay doi von Iuu dong von di tan dung cac khoan phai
thu va phai tra tu Cong ty me - Tap doan Viettel.
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Bang so sanh véi cac cong ty cling nganh

Vén héa Tang Téng
Quéc gia (triéu truéng EPS  truéng EPS
usD) 2022 2023
VIET NAM
Téng Cong ty C6 phan Cong trinh Viettel VIET NAM 451 27,5 22,4 27,5 20,4 20 15,2 25,9 32,2
my
Crown Castle International Corp my 81.860 62,3 68,2 92,5 47 48,47 44,92 54,2 7,9
SBA Communications Corp my 37.871 1232 279,8 891,6 102 82,75 69,03 394 19,9
PHILIPPINES
PLDT Inc PHILIPPINES 7516 147 13,8 32,2 7.4 13,7 13,06 -6,2 49
MALAYSIA
Maxis Bhd MALAYSIA 7.359 23,6 22,8 28,5 16,2 23,57 20,73 0,6 13,7
NHAT BAN
COMSYS Holdings Corp NHAT BAN 3.036 104 13,5 19,3 9,3 10,44 10,14 8,6 3
Mirait Holdings Corp NHAT BAN 1.706 7,6 8,7 13,9 47 8,67 8,08 -3,1 7,3
Y
Infrastrutture Wireless ltaliane SpA 4 10.839 51,4 34,6 54,1 21,8 34,54 28,4 48,7 21,6
INDONESIA
Sarana Menara Nusantara Tbk PT INDONESIA 3.692 148 18,2 27,3 122 1591 13,98 17,6 13,8
Tower Bersama Infrastructure Tbk PT INDONESIA 4.604 40,8 34,7 84 6,3 37,87 34,45 12,1 9,9
Centratama Telekomunikasi Indonesia Tok PT  INDONESIA 521 130,3 291,6 37,2
ANBO
Indus Towers Ltd AN DO 7.854 10,1 15,6 27,7 6,3 10,06 9,92 1,4
TRUNG QucC )
China Tower Corp Ltd TRUNG OUOC 19770 10,2 23,4 44.4 8,8 14,01 1254 21,7 11,8
China Communications Services Corp Ltd TRUNG QUOC 3.085 6,2 9,2 15,5 57 5,89 5,47 55 77
Binh quan ) 1459330 31,3 51,8 1248 219 255 22,6 18,1 10,2

Nguon: Bloomberg, SSI Research
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PHU LUC: BAO CAO TAI CHINH NAM

Ty dong 2020 2021 2022F 2023F Ty dong 2020 2021  2022F 2023F
Bang can doi ké toan Bao céo két qua kinh doanh
+ Tién va cac khoan tuong duong tién 504 666 549 667 Doanh thu thuan 6.359 7.454 9.361 11.438
+ DAu tu ngan han 0 100 100 100 Gia von hang ban -5.885 -6.828 -8.565 -10.288
+ Céc khoan phai thu ngan han 1.840 1.624 2.757 3.592 Lgi nhuan gop 475 626 796 1.150
+ Hang tdn kho 670 567 658 790 Doanh thu hoat dong tai chinh 20 15 20 19
+ Tai san ngan han khac 47 76 42 51 Chi phi tai chinh -3 -7 -22 -45
Téng tai san ngén han 3.061 3.034 4107 5.200 Thu nhap tit cac cong ty lién két 0 0 0 0
+ Cac khoan phai thu dai han 0 0 0 0 Chi phi ban hang 0 0 0 0
+ GTCL Tai san c¢6 dinh 396 461 547 637 Chi phi quan Iy doanh nghiép -148 -161 -202 -342
+ Bét dong san déu tu 184 364 1.214 1.660 Lgi nhuan tir hoat dong kinh doanh 344 473 592 782
+ Tai san dai han d¢ dang 217 103 103 103 Thu nhap khac 1 -1 0 0
+ Dau tu dai han 0 0 0 0 Lgi nhuén trudc thué 345 472 592 782
+ Tai san dai han khac 22 16 24 29 Lgi nhuan réng 274 376 473 626
Téng tai san dai han 818 944 1.887 2.428 Loi nhuén chia cho cé dong 274 376 473 626
Téng tai san 3.879 3978 5994  7.628 Lgi ich cua c6 dong thiéu sb 0 0 0 0
+ Ng ngén han 2.801 2502  3.801 4.679
Trong do: vay ngén han 30 31 0 0 EPS co ban (VND) 3.227 3.395 4.276 5.653
+ Ng dai han 18 163 576 899 Gié tri s6 sach (VND) 14779 14128 17.404 22.057
Trong do: vay dai han 18 150 576 899 C6 tirc (VND/c6 phiéu) 1.000 1.000 1.000 1.000
Téng ng phai tra 2.818 2665 4.377 5.578 EBIT 345 478 614 827
+ Vbn gop 718 929 929 929 EBITDA 436 634 928 1.370
+ Théng du von ¢6 phan 0 0 0 0
+ Lai nhudn chua phan phoi 304 402 706 1.139 Téng trudng
+ Quy khac 40 -18 -18 -18 Doanh thu 247%  172%  25,6% 22,2%
Vén cha sé hitu 1.061 1313 1617  2.050 EBITDA 54,3%  455%  46,5% 47.6%
Téng ng phai tra va vonchi sé hitu 3.879 3978 5994  7.628 EBIT 44,0%  38,6%  28,4% 34,7%
Lgi nhuén rong 45,1% 37,1% 25,9% 32,2%
Luu chuyén tién té Von chi s hitu 22,4%  238%  23,2% 26,7%
Dong tién tur hoat dong kinh doanh 164 585 831 966 Von diéu 18 18,3%  29,5% 0,0% 0,0%
Dong tién tur hoat dong dau tu -467 -483  -1.250 -1.079 Téng tai san 58,7% 2,5%  50,7% 27,3%
Dong tién tit hoat dong tai chinh -1 60 303 231
Luu chuyén tién thuan trong ky -304 162 -117 118 Pinh gia
Tién dau ky 809 504 666 549 PE 21,6 25,2 20 15,2
Tién cudi ky 504 666 549 667 PB 47 7.8 6,4 5
Gié/Doanh thu 1,4 11 0,9
Cac hé so kha nang thanh toan Ty suét 6 tic 2,3% 0,9% 0,9% 0,9%
Hé s6 thanh todn hign hanh 1,09 1,21 1,08 1,11 EV/EBITDA 10,5 15,2 10,4 7
Hé sb thanh todn nhanh 0,84 0,96 0,9 0,93 EV/Doanh thu 1,5 1,3 1 0,8
Hé s6 thanh toan tién mat 0,18 0,31 0,17 0,16
Ng rong / EBITDA -1,45  -0,74 -0,25 0,09 Céc hé s6 kha nang sinh loi
Kha nang thanh toan lai vay 7443 2753 18,38 Ty suét lgi nhuan gop 7,5% 8,4% 8,5% 10,1%
Ngay phai thu 79 84,8 854  101,3 Ty suét lgi nhudn hoat dong 51% 6,2% 6,3% 7,1%
Ngay phai tra 29,7 29,9 22,9 27,7 Ty suét lgi nhuén rong 4,3% 5,0% 5,1% 5,5%
Ngay tdn kho 32 33,1 26,1 257 Chi phi ban hang/Doanh thu thuén 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Chi phi quan Iy/Doanh thu thuén 2,3% 2,2% 2,2% 3,0%
Co cau von ROE 284%  317%  32,3% 34,1%
V6n chil so hitu/Tong tai san 0,27 0,33 0,27 0,27 ROA 8,7% 9,6% 9,5% 9,2%
Ng phai tra/Téng tai san 0,73 0,67 0,73 0,73 ROIC 27,8%  293%  26,6% 25,7%
Ng phai tra/Vén chii s hitu 2,66 2,03 2,71 2,72
Ng/Vén chii s6 hitu 0,04 0,14 0,36 0,44
Ng ngdn han/Vén cha sd hitu 0,03 0,02 0 0

Nguon: CTR, SSI Research
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phén tich trong bao c4o nay nay cam két rdng (1) quan diém thé hién trong béo céo phén tich nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan dbi voi
chitng khoan va/hodc t6 chitc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich d3/ dang/sé dugc mién trach nhiém boi thuong truc tiép hoc gian tiép lién quan dén khuyén
nghi cu thé hodc quan diém trong bao cdo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém ning tdng gid 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi mic tang chung cta thi trudng trong 12 thang t6i.

Kha quan: Udc tinh tiém nang ting gia dudi 10 diém phan trdm so v6i mufc ting chung cua thi trudng trong 12 théng t6i.
Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia tuong duong so vdi mufc téng chung cua thj trudng trong 12 thang toi.
Kém kha quan: Udc tinh tiém nang giam gia dudi 10 diém phan trdm so vai mic ting chung cua thj truong trong 12 thang t6i.

Ban: Udc tinh tiém nang giam gia I6n hon hodc bing 10 diém phan trdm so véi mutc tng chung cua thj truang trong 12 thang tdi.
TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén b6, du béo va du doan trong bao cdo nay, bao gom ca cac y kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 1a dang tin cy,
tuy nhién SSI khéng dam bao su chinh x4c va day du cua cé4c thong tin nay. Bao cao khong co bét ky thong tin nhay cam vé gia chua cong bb nao. Cac y kién thé
hién trong bao cdo nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét kj cang va cdn than va dua trén thong tin t6t nht ching t6i dugc biét, va theo y kién ¢4 nhan cla
chung t6i 1a hop Iy trong cac truang hop tai thoi diém dua ra bao cdo. Cac y kién thé hién trong bao cao nay c6 thé thay ddi bat Ki lic nao ma khéng can thong béo.
Béo c4o nay khong va khong nén dugc giai thich nhu mot 10 dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bét ctt ching khoan nao. SSI va cac cong ty con v/ hodc
cac chuyén vién, giam doc, nhan vién cta SSI va cong ty con co thé ¢ vi thé hodc co thé anh huong dén giao dich ching khoan cla cac cong ty dugc dé cap
trong bao cao nay va co thé cung cp dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang dau tu cho céac cong ty do.

Tai liéu nay chi dugc luu hanh ndi bd va khong duge cong b6 cong khai trén bao chi hay bét ky phuong tién nao khac. SSI khong chiu trach nhiém dbi voi bt ky
thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tir viéc st dung bao céo nay hay ndi dung bao cdo nay. Viéc sir dung bét ky thong tin, tuyén bo, du bao, va du

doan nao trong bao céo nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rdi ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tdm phan tich va tu van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung TAm phan tich va tu van du tu

phuonghv@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8729

Vi mé Phan tich cé phiéu KHCN Chién lugc thi trudng
Pham Luu Hung Ngd Thi Kim Thanh Nguyén Ly Thu Nga
Phé Giam déc Chuyén vién phén tich cao cap Chuyén vién phén tich cao cap

hungpl@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8711

Thai Thi Viét Trinh
Chuyén vién phan tich Vi md

trinhttv@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8720

Phan tich kj thuat

Luang Bién Nhan Quyén
Trudng phong Chién Iugc Dau tu
quyenlbn@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321

Tran Trung Kién

Chuyén vién cao cap Phan tich Dinh lugng
kientt@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321

thanhntk@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3053

Nguyén Thi Thanh Ti, CFA

Chuyén vién phan tich cao cip
tuntt@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8718

Lé Huyén Trang

Chuyén vién phan tich cao cap
tranglh@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8717

Phan tich Nganh CNTT

nganlt@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3051

Nguyén Trong Dinh Tam

Chuy@n vién phan tich cao cap
tamntd@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8713

Dt ligu

Thai Gia Hao

Chuyén vién phén tich cao cap
haotg@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3055

Nguyén Thi Kim Tan

Chuyén vién ho trg
tanntk@ssi.com.vn

Tel: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715
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