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Cap nhat Bai HGi DPong C6 Péng nam 2022:
Chuyén doi so - dong Iwc tang trwéng giai doan méi

No6i dung chinh:

Ké hoach kinh doanh ndm 2022. VIB dat ké hoach lgi nhuan trwéc thL!é tang
31.1%YoY Ién 10,500 ty dong. Tong tai san, dw ng tin dung va huy déng von tang
30%YoY lén lan lwot la 402.5 ngan ty dong, 265.6 ngan ty dong, va 280.6 ngan ty dong.

Dinh hwéng chién lwoc giai doan 2022-2026. VIB dit muc tiéu giai doan 2022-2026:
(1) 10 triéu khach hang; (2) Ty & tng trwdng loi nhuan kép dat 30%/nam; (3) Vén héa
thi trwong dat trén 14 ty USD. Cac muc tiéu tang trwedng nay dwa trén co s& ky vong
phuc héi ctia nén kinh t&, dw dia tang trudng I&n clia mang ban 18, qua trinh chuyén
ddi sang md hinh ban 1& hién dai.

Ngan hang cho biét muc tiéu 10 triéu khach hang la kha thi nhé (1) Mang ngan hang
ban 1& c6 nhiéu kha n&ng phat trién hon khach hang doanh nghiép; (2) Cac san phdm
nhw cho vay, huy ddng ti&n g, bdo hiém Ia chi dao dé phat trién co s& khach hang;
(3) Phat trién kénh ban hang truyén théng va ké&nh ngan hang sé, két hop véi co s&
khach hang ctia déi tac; (4) Cac chién lwoc marketing va doi ngii nhan vién ban hang
duwoc dao tao va tao déng luc vé lwong thudng.

Pau tw manh mé vao ngan hang sé. Ap dung Big Data, Al va machine learning dé&
tao ra cac san phdm mang tinh ca nhan héa. VIB dau tw hé théng nén tang sé MyVIB
2.0, nang cap website tré thanh cho dién t& hang dau. MyVIB 2.0 véi nhiéu tinh nang
méi dinh huéng tré thanh kénh ban hang chad lwc cho cac san phdm cét 18i nhw tién
gwri, thé, bao hiém, giao dich thanh toan trong giai doan tiép theo. Hon ni¥a, tw dong
héa va chuyén dich tr dién toan vat ly sang dién toan dam may ciing dwgc chd trong.
VIB ky vong ntra d&u nam 2022 sé& cho ra mét cong nghé thuwc té do tang cwong (AR).

Ké& hoach tang vén 1&n 21,076 ty déng. VIB dw kién phat hanh cé phiéu cho cé déng
hién hiru véi ty 1& 35% va phéat hanh cb phiéu thwéng cho can bd nhan vién véi ty 1&
0.7% tlr ngudn Quy du tri¥ bd sung vdn diéu Ié va Loi nhuan sau thué chwa phan phbi.
Téng sb vbn tang thém 1a 5,545 ty ddng dwoc dung dé (1) C4p tin dung va ddm bao
hé s6 an toan vén; (2) PAu tw tai san thanh khoan; (3) DAu tw cdng nghé va quan tri rai
ro; (4) Dau tw m& rong chi nhanh.

Pinh gia & khuyén nghi:

N&m 2022, nén kinh t& phuc hdi sé tao dong lwc thic day tang trudng chi tiéu tiéu ding
tw nhan. Nhe ap dung chuyé&n déi s6 ma VIB c6 thé phat trién cac s&n phdm thé nhanh
chéng, ndm bt xu hudng thanh toan khéng ding tién mat ngay moét gia tang va phuc
hdi tiéu dung sau dai dich. Hon ni¥a, ndm 2022, du NHNN chu trieong siét chét tin dung
dau co bat dong san, nhwng khuyén khich tin dung bat dong san phuc vu doi séng. Do
do, chung t6i dy phong tang trwédng tin dung trong nam 2022 cla VIB dat 29.3%YoY.
Du6i &p lwc ting |ai suat huy dong trong khi l&i suat cho vay giam, ching t6i wéc tinh
NIM cua VIB sé thu hep 8 bps con 4.34%.

Két thiic nam 2021, VIB c6 1.1 ngan ty dong no tai co cau, chi phi dw phong rdi ro tin
dung tang 68.6%YoY Ién 1,598 ty dong. Chung t6i wéc tinh than trong chi phi dy phong
rdi ro tin dung nam 2022 clia VIB sé tang 45.2%Y0Y Ién 2,320 ty dong.

Nam 2022, ching t6i ky vong qua trinh chuyén ddi sé (thong qua MyVIB 2.0, MyVIB
iSME, va VIB Ver3e, v.v) trong cac nam qua sé tiép tuc mang lai lgi ich manh mé cho
VIB théng qua viéc mé rong thi phan cho vay ban 18, gia tang ty trong tién giri khong
ky han, gidm chi phi hoat dong va chi phi s& dung vén. S& dung phwong phap dinh gia
chiét khau thu nhap thang duw (Residual Income) va P/B, ching t6i nang gia tri hop Iy
dbi v&i mdi cd phiéu VIB 1a 54,200VND/CP. Khuyén nghi: Mua déi véi ¢b phiéu VIB.

Rui ro: (1) Nén kinh t& phuc hdi cham hon ky vong; (2) Ty & bao pht no xau thap nhét

trong nganh, va viéc gia ting manh ng can chu y, sé tao stec ép 1én loi nhuén cta ngan
hang trong nam 2022; (3) Rui ro lam phat cao anh hwéng dén cho vay ban Ié.

Don vi: ty VND

Thu nhép I&i thuan
Loi nhuan sau thué
EPS (VND)

Tang trwdng EPS (%)
Gié tri sb sach (VND)
P/IE

P/B .
Cd tire tién mat

3,456 4,825 6,213 8,496 11,816 14,599
1,124 2,194 3,266 4,642 6,410 7,894
1,991 2,800 3,533 4,184 4,127 5,083

98% 95% 49% 42% 38% 23%
15,571 13,616 14,527 16,202 15,640 24,293
3.63 9.81 8.55 7.64 9.26  11.21(%
0.46 1.89 1.64 1.65 2.44 2.35(*)
5% 0% 0% 0% 0% 0%

(*) P/E va P/B ndm 2022 dugc tinh duya trén s6 c6 phiéu dang lwu hanh tai thoi diém bao cdo dé tién lgi trong viéc so sanh véi ndm trudc.



