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Cap nhat Pai hdi co dong nam 2022

Khuyén nghi: KHA QUAN

B L R Chung t6i nang gida muyc tiéu 1 nam doi vai co phiéu DGW 1én 164.000 ddng/co
Gia muyc tiéu 1 nam: 164.000 Dong/cp

phiéu trudc khi chia cd phiéu thudng (ttt 130.000 dong), tiém ndng ting gia la
19%, dua trén ké hoach Ioi nhuan lac quan (méc du van than trong) cia DGW 1a
800 ty dong (+22% so vdi cung ky) dugc dé ra tai DHCD gan day. Ngoai ra, loi
nhuén Q1/2022 ¢6 thé dat 210 ty dong (+97% so voi cung ky), nhd tang trudng
kha quan ¢ ca mang may tinh xach tay va dién thoai di dong. V6i két qua kinh
doanh so bd Q1/2022 kha quan, SSI Research diéu chinh du bao LNST Ién 990
ty dong (+50% so vai cung ky, tir 806 ty dong). DGW sé bat dau phan phoi thiét
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Théng sb co ban

Gia 132.800 o . At S ) s et B )
Vén héa (ty VND) 11,740 bi gia qUng tur Q2/2022, @eu Day §e ho .trcj tang t,ru0ng,m£_ilc du.tang’trUOnAg d'oanh.
$6 Iugng CP Iutu hanh 88.400.560 thu may tinh xagh tay co’the chgm Ie_y trong cac quy con lai. Chang toi Iap lai
KLGD TB 3T 672.043 khuyen nghi KHA QUAN doi véi co phieu DGW.
GTGD TB 3T (ty VND) 81,31
P/E 17,80 : 2020 2021 2022F
P/B 6,60 Doanh thu thuan (ty ddng) 12.536 20.971 29.340
ROE 44,6% Lai nhudn rong (ty dong) 267 658 990
ROA 13,6% Tang trudng LN rong (%) 63,8% 146,1% 50,5%
S hitu NN 0,00% EPS (VND) 3.017 7.424 10.908
S hitu NDTNN 26,43% ROE (%) 25,7% 44,7% 441%
Room NBTNN 23% Ng/VCSH 0,54 0,63 1
Free-float 65.4% Ty sudt c0 titc (%) 1% 1% 1%
: P/E (x) 13,8 16,6 9,8
U P/B (x) 3,2 6,1 3,6
Bien dong gia co phieu EV/EBITDA (x) 9.4 12,3 8.5
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Doanh thu va LNST nam 2021 Ian lugt dat 20,9 nghin ty dong (+67% so véi cang ky) va 655 ty dong
(+145% so véi cing ky), hoan thanh 138% va 218% ké hoach ndm 2021. Tat ca cac mang hoat dong déu ghi
nhan mtc tdng trudng tot so véi cung ky, cu thé: may tinh xach tay +81%: dién thoai di dong +54%; thiét bi
van phong +85%; va hang tiéu dung +42%.

Céc hgp dong mdi trong ndm 2021 nhu sau:

Thuong hiéu
Alcatel, MSi

Samsung, Choetech, TCL, Biostar

Genacol, RapidFor

Dong san phdm

May tinh x4ch tay & may tinh bang, dién thoai di dong, thiét bj van phong
Thiét bi van phong

Hang tiéu dung

Nguon: DGW

Phan phoi loi nhuén nam 2021: Tra co titc 10% béng tién mat trong Q2/2022. Cong ty ciing sé phat hanh ¢
phiéu thuong ty 18 5:4.

Ké hoach doanh thu va LNST nam 2022 I4n Iuot 12 26,3 nghin ty dong (+25% so vai cuing ky) va 800 ty dong
(+22% s0 vdi ciing ky). Trong Q1/2022, ban lanh dao dy kién doanh thu va LNST lan Iugt dat 7 nghin ty dong
(+39% so v6i cung ky) va 210 ty dong (+97% so vai cung ky). May tinh xach tay 13 mot trong nhitng mang
san pham ghi nhan mtc ting trudng doanh thu cao nhat, ting 62% so vai cung Ky, méc du cham lai so véi muc
tdng manh 179% trong Q4/2021. Pién thoai di dong tdng 36% So vGi cung Ky bat chap su canh tranh gay gat
hon tif nha phan phoi mdi gia nhap thi trudng, FPT Synnex. Thiét bi van phong tang 12% so vai cuing ky, trong
khi hang tiéu dung gidm -12% so v6i cung ky trong Q1/2022.

Phat hanh ESOP theo KQKD nam 2022. DHCD dé thong qua ké hoach phat hanh ESOP t6i da 2,5% vdi gia
10.000 dong/cd phiéu, néu tang truang LNST ndm 2022 vuat 25% so vai cung ky. C6 phiéu ESOP ¢6 thé bi gidi
han giao dich trong 1 nam. ESOP theo KQKD nam 2020 dugc phat hanh trong ndm 2021 sé duoc giao dich vao
cudi thang 5/2022.

Udc tinh Igi nhuan nam 2022
May tinh xach tay:

o Doanh thu may tinh xach tay van tang manh, mac du cac truong hoc trén khap céc tinh thanh dang tiép tuc
tién hanh hoc truc tiép (offline) trd lai. Trudng hoc sé chuyén tir hoc offline sang hoc online trong trudng
hop co cac ca nhiém mai. Nhu vay, hoc sinh sinh vién van can trang bi may tinh xach tay dé thich nghi vdi
tinh hudng xay ra.

e Cac hgp dong mai dugc ky vao cudi nam 2021 (MSi va Alcatel) ciing sé ho trg tang truéng nam 2022.
Alcatel chil yéu ban may tinh bang véi mtc gia dao dong tir 2-3 triéu dong/chiéc, phu hop voi nguoi tidu
dung c6 thu nhap thap. Trong khi d6, MSi chuyén vé may tinh xach tay choi game. Do rat nhiéu quan ca
phé internet da dong cta trong thoi gian dich bénh, ngudi tieu dung ¢6 xu huéng mua may tinh xach tay
choi game nhu mot nguon giai tri tai nha. Ngay ca trong trudng hop md cifa trd lai, chang t6i cho rang phan
I6n cac quan ca phé internet c6 thé chua hoat dong trd lai do kha nang tai chinh kém.

e Do d0, chung t6i duy tri udc tinh doanh thu dat 9,7 nghin ty dong (+24% so vdi cung ky) trong nam 2022
do nhu cau lam viéc/hoc tap/giai tri tai nha tang cao.

Dién thoai di dong:

« IPhone vén c6 thé chiém thi phan tit iPhone xach tay, trong khi gia ciia mau iPhone tiép theo c6 thé sé cao
han so véi mau hién tai. Trudc day iPhone xach tay chiém 50% tong san lugng tiéu thu tai Viét Nam, nhung
hién da giam xubng con 25%. Apple Viét Nam ddt muc tiéu giam thi phan iPhone xach tay xuéng mtc 10%.
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Doanh thu thudn
YoY

Lgi nhuén gop
Bién loi nhuan gdp
LNST

YoY
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FPT Synnex trd thanh nha phan ph6i mai dién thoai di dong Xiaomi tai Viét Nam bét dau tir thang 1/2022.
Tuy nhién, DGW van cung cp day du cac dich vu md rong thi truong (bao gom dich vu tiép thi, phan phoi
va bao hanh), trong khi FPT Synnex Ia nha phan phéi thuan tay. Vai viéc cung cip goi dich vu hoan thién
hon, DGW sé giit chan dugc khach hang hién tai, trong khi FPT Synnex can tim kiém khach hang méi.

Trong Q1/2022, doanh thu tur dién thoai di dong tang 36% so voi cung ky, vuot ude tinh cda ching toi.
Chuing t6i diéu chinh tang udc tinh doanh thu mang dién thoai di dong 1én 12,6 nghin ty dong tir 10 nghin
ty dong (tang 29% so vai cung ky).

Thiét bi van phong (bao gom thiét bi gia dung):

DGW sé bat dau phan phoi thiét bi gia dung cho Whirlpool va Joyoung tai Viét Nam trong nam 2022.

Ban lanh dao gan déy da chia sé rang DGW c0 thé ciing sé phan phdi TV Xiaomi va TCL trong cu6i nam
2022.

DGW gén day da tra thanh nha phan phéi cac san phdm ESD (Phan phoi phan mém dién tif) cho Microsoft.
Nhu céu vé phan mém cua Microsoft sé tidng Ién cung véi nhu cau may tinh xach tay tang cao, cung véi
viéc d6i mdi hodc nang cap hang nam. ESD c6 thé vuot troi hon so vai FPP (thuong dugc ban dudi dang
CD-ROM hoac DVD tai cifa hang), vi cac nha ban |é khong can phai chiu chi phi luu trit. Hang ton kho co
thé co sdn 24/7. Nguoi tiéu dung cubi cung sé thuan tién hon khi mua cac san pham cua Microsoft ma
khong can dén ctta hang.

Chuing t6i udc tinh thiét bi van phong dat 6,5 nghin ty dong (+129% so vdi cung Ky, so vdi udc tinh trudc
do 1a 6 nghin ty dong), nha: (1) danh muc san pham mdi va thutong higu mai; va (2) xu hudng s6 hoa dang
dién ra.

Hang tiéu dang: Ching t6i udc tinh mang nay dat 460 ty dong (+22% so vai cung ky), pht hgp vdi ké hoach
cua cong ty.

Udc tinh cu thé ctia chiing toi nhu sau:

2020 2021 2022F
12.536 20.971 29.340
48% 67% 40%
803 1.511 2.156
6,4% 7,2% 7,3%
267 658 990
64% 146% 50%
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bao cao nay nay cam két rang (1) quan diém thé hién trong bao céo phan tich nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan dbi vai
chitng khodn va/hodc 6 chitc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém boi thudng tryc tiép hodc gian tiép lién quan dén
khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong bdo cao phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém ning tdng gid 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi mic tang chung cua thi trudng trong 12 thang t6i.
Kha quan: Udc tinh tiém nang tdng gia dudi 10 diém phan trdm so vai mutc tang chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.

Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia tuong duong so vdi mifc tang chung cua thj trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém nang giam gia dudi 10 diém phan trdm so vai mic ting chung cua thj truong trong 12 thang t6i.

Ban: Udc tinh tiém nang giam gia I6n hon hodc béng 10 diém phan trdm so véi mitc tng chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén b, du bao va du doan trong bao cao nay, bao gom ca cac y kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 1a dang tin
cay, tuy nhién SSI khong dam bao su chinh xac va dy du clia cac thong tin nay. Bao cao khong c6 bat ky thong tin nhay cam vé gia chua cong bd nao. Cac y
kién thé hién trong bao cdo nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét ki cang va cdn than va dua trén thong tin tot nhat chiing t6i dugc biét, va theo y kién ca
nhan cua chang toi 1a hop Iy trong céc trudng hop tai thoi diém dua ra béo céo. Cac y kién thé hién trong bao céo ndy c6 thé thay ddi bat ki lic nao ma khong
can thong bao. B4o cao nay khong va khong nén dugc giai thich nhu mét 161 dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bat ctt chitng khoan nao. SSI va cac
cong ty con va/ hodc cac chuyén vién, giam dbc, nhan vién ctia SSI va cong ty con co thé co vi thé hodc co thé anh hudng dén giao dich chimg khoan cua cac
cong ty dugc dé cap trong bao cdo nay va co thé cung cap dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang du tu cho céc cong ty do.

Tai liéu nay chi dugc luu hanh ndi bo va khong dugc cong bd cong khai trén bao chi hay bét ky phuong tién nao khéc. SSI khong chiu trach nhiém dbi véi bat
ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tir viéc st dung bao c4o nay hay ndi dung bao céo nay. Vigc st dung bét ky thong tin, tuyén b, du bao,

va du doan nao trong bao céo nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rdi ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va tu van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung TAm phén tich va tu van dau tu
phuonghv@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8729

Viméd Phan tich c6 phiéu KHCN Chién lugc thi trudng
Pham Luu Hung Ngo Thi Kim Thanh Nguyén Ly Thu Nga
Phé Giam doc Chuyén vién phan tich cao cap Chuyén vién phén tich cao cap

hungpl@ssi.com.vn
SDT: (484 — 24) 3936 6321 ext. 8711

Thai Thi Viét Trinh
Chuyén vién phan tich Vi mé

trinhttv@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8720

Phan tich ky thuat

Luang Bién Nhan Quyén
Trudng phong Chién Iugc Dau tu
quyenlbn@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321

Tran Trung Kién

Chuy@n vién cao cip Phan tich Dinh Iugng
kientt@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321

thanhntk@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3053

Nguyén Thi Thanh Td, CFA

Chuyén vién phan tich cao cap
tuntt@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8718

Lé Huyén Trang

Chuyén vién phan tich cao cap
tranglh@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8717
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nganlt@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3051

Nguyén Trong Dinh Tam

Chuyén vién phén tich cao cap
tamntd@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8713

Dt liéu

Nguyén Thj Kim Tan

Chuyén vién ho trg
tanntk@ssi.com.vn

Tel: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715
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