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Cong ty Co phan Chitng khoan Ban Viét (VCI: HOSE)

Ching t6i da tham du DHCD nam 2022 do cong ty t6 chitc gan day, dudi day la
nhitng diém chinh rit ra tit cugc hop:

Chuyén vién phan tich:

Thai Thi Vigt Trinh (Vi) Ke hogt,:h kinh doanh nam 2022 than trong: VCI dua ra ke hogch kinh doanh
tuong doi than trong cho ndm 2022, duya trén muc tiéu VNIndex cudi ndm la 1.550
(+3,5% so voi cung ky). Cu thé, PHCD da thong qua ké hoach doanh thu hoat
dong va LNTT Ian luot 1a 3,2 nghin ty dong (giam 12,6%) va 1,9 nghin ty dong

trinhttv@ssi.com.vn

Théng sb co ban

Gia 54.000 ) X ]

V(l“)n héa (ty VND) 17.982 (t{e‘mg 2,7% so v0i cung ky). VCI nhan ’manh, rang BLD da tinh den viéc dgt dugc
S6 Iugng CP luu hanh 333.000.000 ké hoach nam, ké ca trong kich ban xau nhat va do vay, chung t6i cho rdng VCI
KLGD TB 3T 2.691.831 hoan toan c6 thé hoan thanh ké hoach da dé ra.

GTGD TB 3T (ty VND) 160,84

P/E 11,97 Bang: Ké hoach kinh doanh nam 2022 cia VCI

P/B 2,75

ROE 27,1%

ROA 12.0% 2020 2021 % YoY  KH 2022 % YoY
T 0.00% Doanh thu hoatdong 17296 37071  1143%  3.240  -12,6%
S hitu NDTAN 18.87% LNTT 9510  1.850,6  94,6%  1.900 2.7%
Room NDTNN 81%

Free-float 75,9% Nguon: VCI

Bién dong gid cd phiéu Mang moi gidi va cho vay ky quj: VCI dy kién sé& chuyén hueng tap trung phat
zgggg 7 mittions [ 149 trién linh vyc mai gidi ban 1€ cho cac nha dau tu ca nhan, nhdm bt kip (cac) xu
20,000 - i :sg hudng thi truong. Chién Iuge chinh sé bao gom su két hop gitta cai thign cong
ggggg \{"‘/ 80’ nghé va ma rong hoat dong cho vay ky quy dé thu hut dong von cta NBT ca nhan.
40.000 - | 6:0 Trong d0, (ing dung di dong than thién véi ngudi dung du kién sé ra mat vao thang
30.000 | 40 4 va cong ty sé md thém chi nhanh tai nhiéu thanh phd khac nhau ngoai Ha Noi
fgggg | 20 va TP. HCM. VCI ciing du kién md rong du ng cho vay Ky quy, véi udc tinh dén

0 0,0 cubi nam 2022 dat 10 nghin ty dong, tang tit 7,7 nghin ty dong nam 2021. Tuy
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nhién, trudc su chuyén dich chién lugc twong déi cham cua cong ty trong bdi canh
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canh tranh gay gat d mang NDT ca nhan, VCI du kien sé ¢c6 thé mat khoang 0,2%

1P5/E7s° sanh s thi phan moi gioi HSX trong nam 2022, xu6ng chi con 4,6%.
== \/C| == Vnindex

14 - Mang Ngan hang Dau tu (IB): VCI ky vong sé duy tri vi thé dan dau trong mang

13 -2 Ngan hang dau tu (IB). BLD udc tinh tong gia tri thuong vu IB hién tai khoang 40

12 nghin ty dong, tuong duong vai nam 2021. Cac hoat dong IPO du kién sé bung no
- 18 trong nam 2022, trong khi VCI ky vong thi truong M&A sé khong con manh mé

" nhu giai doan 2020 - 2021. Nam 2022, ching toi udc tinh VCI sé ghi nhan doanh

10 —_——————— 10 thu IB lién quan dén thuong vu M&A Masan Meatlife v6i De Heus Viét Nam.
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Mang dau tu: Cong ty sé tiép tuc thuc hién chién Iugc dau tu dai han than trong.
Nam 2022, cong ty dat muc tiéu ban khong qua 10% danh muc dau tu, nhdm dam
bao chién lugc dau tu dai han.

Chi tra ¢d titc: Cong ty du kién sé tra 6 titc bang c6 phiéu ty 1é 30% cho nam tai
chinh 2021 (d4 tra c6 titc bang tién mat 12%). PHCD dé thdong qua ké hoach chi
tra co tc 30% cho nam tai chinh 2022 va thong qua viéc phat hanh ESOP trong
ndm 2022 (2 triéu c6 phiéu) vdi gia 12.500 ddng/co phiéu.

Ngudn vén: VCI ciing dy kién phat hanh trai phiéu b6 sung trong ndm 2022 (du
kién phat hanh 5 nghin ty dong trong nam 2022, so v6i 1,7 nghin ty dong trong
nam 2021). Hién tai, cong ty khong co ké hoach tang von thong qua phat hanh
quyén mua cding nhu phat hanh riéng lé.

Cdng ty con méi tai Singapore: DHCD da chinh thitc thong qua viéc thanh lap
cong ty con mdi tai Singapore v6i von dau tu 50 ty dong (2,18 triéu USD). Cong
ty con mdi sé hoat dong chii yéu v6i nhiém vu tu van IPO.

KQKD Q1/2022: VVCI udc tinh LNTT Q1/2022 dat tir 500 ty dong (+37% YoY) dén
550 ty dong (+51% YoY), thap hon so voi LNTT Q4/2021. Cong ty cing du kién
c0 két qua lgi nhuan tuong duong trong Q2/2022.

Quan diém dau tu: Chang ti duy tri khuyén nghi TRUNG LAP doi véi nganh chitng
khoan, trong boi canh gia tri giao dich thi truong tuong dbi kho luong. Viéc chuyén
huéng sang mang moi gidi ban |é cham sé gay ra bét lgi dang ké cho két qua nam
2022 cua VCI. Hon nita, hoat dong dau tu sé gap nhiéu kho khan han do thj truong
du kién sé bién dong manh trong nam 2022. VCI hién giao dich & mitc P/E va P/B
an luot 1a 11,8x va 2,7x.

Hién tai, chung t6i chua dua ra khuyén nghi d6i véi c6 phiéu VCI.

P/E P/B {1]3
[[¢] 11,8x 2,7x 271,1%
SSI 15,1x 2,9x 22,5%
VND 13,0x 3,6x 34,9%
HCM 11,5x 2,0x 19,5%

Nguon: Bloomberg tai ngay 12/4/2022

Tham khao thém tai https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bao cao nay nay cam két rang (1) quan diém thé hién trong bao céo phan tich nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan dbi vai
chitng khodn va/hodc 6 chitc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém boi thudng tryc tiép hodc gian tiép lién quan dén
khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong bdo cao phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém ning tdng gid 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi mic tang chung cua thi trudng trong 12 thang t6i.
Kha quan: Udc tinh tiém nang tdng gia dudi 10 diém phan trdm so vai mutc tang chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.

Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia tuong duong so vdi mifc tang chung cua thj trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém nang giam gia dudi 10 diém phan trdm so vai mic ting chung cua thj truong trong 12 thang t6i.

Ban: Udc tinh tiém nang giam gia I6n hon hodc béng 10 diém phan trdm so véi mitc tng chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén b, du bao va du doan trong bao cao nay, bao gom ca cac y kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 1a dang tin
cay, tuy nhién SSI khong dam bao su chinh xac va dy du clia cac thong tin nay. Bao cao khong c6 bat ky thong tin nhay cam vé gia chua cong bd nao. Cac y
kién thé hién trong bao cdo nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét ki cang va cdn than va dua trén thong tin tot nhat chiing t6i dugc biét, va theo y kién ca
nhan cua chang toi 1a hop Iy trong céc trudng hop tai thoi diém dua ra béo céo. Cac y kién thé hién trong bao céo ndy c6 thé thay ddi bat ki lic nao ma khong
can thong bao. B4o cao nay khong va khong nén dugc giai thich nhu mét 161 dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bat ctt chitng khoan nao. SSI va cac
cong ty con va/ hodc cac chuyén vién, giam dbc, nhan vién ctia SSI va cong ty con co thé co vi thé hodc co thé anh hudng dén giao dich chimg khoan cua cac
cong ty dugc dé cap trong bao cdo nay va co thé cung cap dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang du tu cho céc cong ty do.

Tai liéu nay chi dugc luu hanh ndi bo va khong dugc cong bd cong khai trén bao chi hay bét ky phuong tién nao khéc. SSI khong chiu trach nhiém dbi véi bat
ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tir viéc st dung bao c4o nay hay ndi dung bao céo nay. Vigc st dung bét ky thong tin, tuyén b, du bao,

va du doan nao trong bao céo nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rdi ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va tu van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung TAm phén tich va tu van dau tu
phuonghv@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8729

Viméd Phan tich c6 phiéu KHCN Chién lugc thi trudng
Pham Luu Hung Ngo Thi Kim Thanh Nguyén Ly Thu Nga
Phé Giam doc Chuyén vién phan tich cao cap Chuyén vién phén tich cao cap

hungpl@ssi.com.vn
SDT: (484 — 24) 3936 6321 ext. 8711

Thai Thi Viét Trinh
Chuyén vién phan tich Vi mé

trinhttv@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8720

Phan tich ky thuat

Luang Bién Nhan Quyén
Trudng phong Chién Iugc Dau tu
quyenlbn@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321

Tran Trung Kién

Chuy@n vién cao cip Phan tich Dinh Iugng
kientt@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321

thanhntk@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3053

Nguyén Thi Thanh Td, CFA

Chuyén vién phan tich cao cap
tuntt@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8718

Lé Huyén Trang

Chuyén vién phan tich cao cap
tranglh@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8717
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nganlt@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3051

Nguyén Trong Dinh Tam

Chuyén vién phén tich cao cap
tamntd@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8713

Dt liéu

Nguyén Thj Kim Tan

Chuyén vién ho trg
tanntk@ssi.com.vn

Tel: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715
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