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- % YOY 157%  375%  34,7% Nha thuoc — Bao cao bPHCD
GTGD B » PNJ: Doanh thu quy 1 tang trweéng manh; ké hoach mé réng dang dwoc
- H6m nay (triéu) $1.143,9 $117,6 $60,8 thwe hién — Bao cao DHCD

-TB 1thang (triéu)  $1.102,0  $146,5 $80,0
- TB 1 nam (triéu) $1.0824  $147,6 $840 « PTB: Pa tang trwdng manh, ting von dé giam ty lIé don bay — Bao céao

- PHCD & KQKD
Khoi ngoai
- Mua (trigu) $63,3 $0.7 $11 « NT2: Gia CGM tang manh bu dép cho gia khi ting - Bao cao KQKD
- Ban (triéu) $63,0 $1,8 $0,8 °
- GT rong (triéu) $0,3 $1,1 $0,3 * TDM: Loi nhuan cét 16i 6n dinh - phu hop véi ky vong — B4o cdo KQKD
D6 rong TT « GDA: Cong ty san xuat tén ma I&n thir ba ting cwwéng mé réng - Bao cao
Ma tang 89 37 105 cong ty
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Khong doi 29 108 506 « Pieém nhan thj trwong: Chi s6 VN-Index giam xuéng murc thap nhat trong
Chi sé chinh 4 thang qua
GT vén héa (ty) $252,4 $17,9 $63,0
P/E t[uo’t 12T 16,6x 22,1x 30,2x
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LS cote 1.2% 1.3% 1.5% Quan diém ky thuat: Tin hiéu ky thuat ngan han cla cac chi sd chirng khoan
gi:r? dich Phai Gia  KLm& (trGJSGDE; v,én qu tri tr’an‘g thai Tiéu cwc trong khi tin hiéu trung han E‘j’ang ’6' tra,ng t‘héi Tl;ung
VN30E2204 14731 39358 12636 tinh. Céac chi so nhw VN-Index, VN30, HNX-Index dang déng ctra sat vung ho tro
VN30F2205 1.479,0 2,048 12,3 (SMA, EMA200) cua trang thai Trung tinh trung han nay
VN30F2206 1.478,0 724 05 .
VN30F2209 1.473,2 265 0,6 Dy bao trong phién ngay mai, thj trwdng cé thé sé duy tri da gidm trong phién
TEETNE 92910 sang dé chi sb dai dién VN-Index kiém dinh nguéng hd tro MA200 ngay tai 1425

diém. Néu lwc ban manh, chi sé nay tham chi sé c6 thé tiém can vung day thang
12 tai 1415 diém trwdc khi lwc cu & vung gia thap s& manh dan va thé hién su
phan khang lai da gidam. Theo d6, ching t6i ky vong VN-Index c6 thé sé& hdi phuc
tr& lai vé phia cubi ngay. Néu VN-Index cé thé déng clra trén hé tro MA200 tai
1425 diém, chi s6 co thé kéo dai sy hdi phuc & (cac) phién sau d6, hwéng 1én
khang cw ngén han quanh 1450 diém. Nguwoc lai, néu déng clra mot cach thuyét
phuc dwéi méc 1415 diém, nha dau tw can can trong véi kha nang gidm diém
trung han cua thi trwong.

Céc nha déu tw co thé theo dbi tin hiéu ky thuat cta Top 15 cb phiéu dnh hudéng
manh nhét dén VN-Index, Top 10 c6 phiéu dnh huéng manh nhét dén HNX-Index
va UpCom Index; ciing nhw cia mét sé cac cé phiéu dau co do VCSC Iwa chon.

Dé tai vé béo céo chi tiét, xin vui Iong nhan vao day.
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POW: KQKD so bd quy 1/2022 tich cwc

* Téng CT Pién lwc DAu khi Viéet Nam (POW) da cong bd KQKD quy 1/2022 so bd véi doanh thu
dat 7,2 nghin ty déng (-6% YoY) va LNTT dat 751 ty déng (+11% YoY). Két qua LNTT quy 1 nay
twong &ng 25% dw bao c& ndm cla chung t6i. Chung t6i dang chd thém théng tin chi tiét vé loi
nhuan cét I8i va thu nhap béat thwong clia cong ty.

* Mét trong nhitrng ly do dan dén KQKD quy 1 kha quan la san lwong Ién trong thang 3, gia trén
thi trwong dién canh tranh téng trwdng manh (+38% YoY) bu dép cho gia khi cao, canh tranh tiy
nang lwong tai tao va thiéu hut than nhe tai nha may nhiét dién than Viing Ang 1.

* Trong s6 cac nha may dién, NT2 vuwot troi véi gia ban trung binh cao nhat 1a 2.003 déng/kWh.
Do d6, ching t6i ky vong NT2 sé& cong bé KQKD quy 1/2022 kha quan.

* Chung t6i hién cé khuyén nghi KHA QUAN déi véi POW véi gia muc tiéu la 18.500 déng/CP.
* Chung t6i hién c6 khuyén nghi KHA QUAN déi véi NT2 véi gia muc tiéu la 26.000 ddng/CP.

PVD - Tai liéu DPHCD: Ké hoach khéng 16 trong nam 2022; dé xuét chia c6 tirc cd phiéu ty l1é
10% cho nam 2021

* Téng CTCP Khoan va Dich vu khoan Dau khi (PVD) dat ké hoach kinh doanh cho ndm 2022 véi
doanh thu dat 4,7 nghin ty dong (+17,0% YoY) va dat muc tiéu khéng 16 so véi lgi nhuan rong dat
37 ty doéng vao nam 2021. Ké hoach doanh thu nam 2022 ctia PVD twong dwong 77,9% du bao
clia ching tdi, trong khi k& hoach khong 16 thdp hon dang ké so véi dw bao hién tai clia ching toi
la loi nhuan rong dat 342 ty déng.

* Chang t6i lwu y réng PVD thwdng dat muc tiéu kinh doanh than trong vi lgi nhuan rong thuc té
clia cdng ty da dao dong tir 40 ty ddng-200 ty déng trong 5 nam qua trong khi dat ké hoach khéng
16/li nhuan khiém tén. Tuy nhién, viéc PVD dat muc tiéu khong 16 vao ndm 2022 phan anh lo ngai
cta ban 1anh dao vé sw phuc hdi cham cla thj trwdng khoan dau - du gia diu Brent tdng manh.
Do d4, chuing téi nhan thay rai ro gidm déi véi cac dw bao hién tai clia chung téi, du can thém danh
gia chi tiét.

* Ngoai ra, PVD dat muc tiéu chia cb tirc ¢ phiéu ty 18 10% cho nam 2021. Céng ty chwa dat muc
tiéu cb tirc cho nam 2022.

* Chung t6i hién c6 khuyén nghi PHU HOP THI TRUONG cho PVD véi gia muc tiéu 1a 32.800
ddng/CP (téng murc sinh 1&i dw phong 1a 14,3%). PVD dang giao dich v&i P/E dy phong nam 2022
la 33,8 14n va EV/EBITDA 1a 9,6 1an, dwa trén dy bao cla ching toi.

Tém tat cac bao cao phat hanh trong ngay

FRT: Trién vong dwoc cing cd béi kha nang sinh 1&i kha quan ctia chudi Nha thuéc — Béao

cao bHCD

Nganh Ban lé 2021 2022F  2022G**
Ngay bao cao 18/04/2022 Tang trwéng DT 53,4% 22,2% 20,0%
Gia hién tai 164.500VND Tang trwéng EPS 19,5x 34,5% 28,7%
Gia muc tiéu* 109.000VND Bién LN gop 14,0% 15,4% N/A
TL tang -33,7% Bién LN rong 2,0% 2,2% 2,1%
Loi suét cb tire 0,3% EV/EBITDA 29,1x 19,1x N/A
Tbng muc sinh [&i -33,4% Gia CP/DTHD N.M. N.M. N/A
KN gan nhét* PHTT P/E 30,2x 22 4x N/A
GT vén héa 569tr USD FRT VNI

Room KN 119tr USD P/E (trwot) 30,2 16,9x
GTGDI/ngay (30n) 4,7tr USD P/B (hién tai) 7,8% 2,6x

C6 phan Nha nwéc 0,0% Ng rong/CSH 93,0% N/A

SL ¢b phiéu lvu hanh 79,0 tr ROE 30,9% 15,4%

Pha loéng 79,0 tr ROA 5,5% 2,5%

PEG 3 ndm 1,1x * cap nhat ngay 22/02/2022; ** ké hoach cua cong ty
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Chung t6i da tham dy DHCPD cta CTCP Ban 1& Ky thuat sé FPT (FRT) vao ngay 15/04. Nhirng ghi
nhan chinh cla ching t6i nhw sau.

* KQKD so bd quy 1/2022: Doanh thu dat 7,7 nghin ty déng (+65% YoY) va LNTT dat 195 ty déng
(5 1an YoY), hoan thanh 29% va 27% ké& hoach c& ndm twong (ng ctia chung téi. Chung t6i tin
réng chudi nha thuéc Long Chau van 1a dong lyc tang trwdng chinh khi (1) sé lwong clra hang cla
chudi nay tang gan gép ba so v&i cing ky ndm ngoai Ién 600 trong quy 1/2022 tr 222 vao cubi
quy 1/2021 va 400 vao cudi ndm 2021, va (2) doanh thu trung binh hang thang/ctra hang ctia cac
ctra hang cii trong quy 1/2022 tang Ién 1,5 nghin ty déng (hién la cao nhét trong nganh, theo ban
lanh dao cia FRT) tir 1,1 nghin ty ddng trong ca ndm 2021 - va wdc tinh cta chang téi vé doanh
thu trung binh hang thang/clra hang chi dat 920 triéu déng (40.000 USD) trong quy 1/2021. Ngoai
ra, ching t6i wéc tinh rang chudi di dong FPT Shop dat mic tang trwdng hai con s YoY; tuy
nhién, két qua nay cé thé khéng cao nhu quy 4/2021.

* K& hoach 2022: Ké hoach doanh thu va LNTT cla céng ty twong dwong 98% va 96% dw bao
twong rng cta chung t6i. Mac du doanh thu ctia FPT Shop dwgc dat muc tiéu tang trwdng mot
con s, nhwng ban lanh dao cho rang chudi nay sé tiép tuc dwoc thuc day béi (1) viéc sir dung
ngay cang nhiéu laptop dé lam viéc va hoc tap sau cac bién phap phong téa do dich COVID-19 -
d&c biét méi nam cé thém hang triéu sinh vién/hoc sinh méi - va (2) nhu ciu thay déi/nang cap
laptop sau méi 2 dén 3 n&m. Doanh thu cla Long Chau dwoc d&t muc tiéu la 7,3 nghin ty déng
(+84% YoY) v&i muc tiéu lgi nhuan rong tir 50 ty ddng-100 ty ddng (+72% dén 3 I1an YoY, theo
wéce tinh ctia chang téi). D6i véi muc tiéu vé sé lwong clra hang, cong ty d&t muc tiéu (1) sé lwong
clra hang FPT Shop va Long Chau twong (rng tang 1én 717 va 700-800 vao nam 2022 twr 647 va
400 ctra hang vao cubi 2021, va (2) sb lwong trung tam laptop (nam trong mét sd FPT Shop) tang
lén 140 vao nam 2022 tir 70 vao cubi 2021.

* Mang di ddng 4o (MVN): Céng ty dang trong qué trinh mua lai gidy phép nha khai thac mang di
dong ao (MVNO). Doanh nghiép mang di dong do (MVNO, vi du nhw: Reddi, Itelecom va
mylocal.vn) la cac nha cung cép dich vu truyén théng khéng s& hiru co s& ha tang khéng day.
MVNO hop tac véi cac nha khai thac mang di déng truyén théng (MNO) nhw Viettel va Mobifone
dé str dung ha tdng mang khong day clia cac cong ty nay nham cung cép dich vu vién théng théng
qua module nhan dang thué bao (SIM) vé&i sb thué bao di déng. Nhw vay, MVN la mot md hinh
kinh doanh c6 tai san thap, do dé rdi ro dwoc han ché néu né khéng dwoc thue hién thanh cong.
Tuy nhién, chang téi tin ring FRT c6 mdt nén tang virng chéc dé tham gia vao linh vic kinh doanh
nay do (1) cdng ty c6 10 nam kinh nghiém trong quan hé déi tac véi cac MNO (vi du: Mobifone,
Vinafone, Viettel va Indochina Telecom) ti viéc la diém ban 1é cac dich vu vién thong, va (2) sw
hé tro virng chéc tir Tap doan FPT (FPT hién s& hiru 46,5% cb phan ctia FRT). Ban lanh dao dat
muc tiéu nang cao hon nira mirc d6 twong tac clia khach hang théng qua nén tang nay, vi tudi tho
vong ddi cha san phadm FPT Shop twong déi dai.

PNJ: Doanh thu quy 1 ting trwéng manh; ké hoach mé réng dang dwoc thwe hién — Bao

cado bHCD
Nganh Trang s&c 2021 2022F  2022G**
Ngay bao céo 18/04/2022 Tang trwéng DT 12,0% 18,2% 32,2%
Gia hién tai 117.100VND Tang trwéng EPS -3,3% 25,5% 18,8%
Gia muc tiéu* 118.000VND Bién LN gop 18,2% 19,1% 17,9%
TL tang 0,8% Bién LN rong 5,3% 6,0% 5,1%
Loi suét cb turc 15%  EV/EBITDA 20,0x 15,3x N/A
Téng muc sinh |&i 2,3% Gia CP/DTHD N.M. 37,3x N/A
KN gan nh4t* KHA QUAN P/E 25,9x 20,6x
GT vén héa 1,2 ty USD PNJ VNI
Room KN 246.792USD P/E (trwot) 25,9x 16,9x
GTGD/ngay (30n) 5,4tr USD P/B (hién tai) 4,5x 2,6x
C6 phan Nha nwéc 0,0% Ng rong/CSH 39,3% N/A
SL cb phiéu lvu hanh 242,6 tr ROE 18,3% 15,4%
Pha lodng*** 246,2 tr ROA 10,9% 2,5%
PEG 3 nam 1,1x * cap nhat ngay 16/02/2022; ** ké& hoach cta cong ty; *** bao gébm

ESOP dwoc thyc hién trong quy 2/2022
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Chung t6i da tham dy BPHCD ctia CTCP Vang bac Ba quy Phu Nhuan (PNJ) vao ngay 16/04/2022.
Nhirng diém chinh cta ching téi nhw sau.

* Doanh thu so bo quy 1/2022 di trwéc nhe so vé&i dy bao clia chung téi. Trong quy 1/2022, doanh
thu tang 41%-42% YoY va dat 10,2-10,3 nghin ty dong - twong dwong 44% dw bao doanh thu ca
ndm ctia chung téi. Chang téi lwu y réng trong ndm 2019 va 2021 (KQKD hang quy ctia ndm 2020
c6 bién dong bat thweng do COVID-19), doanh thu quy 1 chiém 28%-37% doanh thu c& ndm cua
PNJ. Két qua quy 1/2022 cho thdy doanh thu ting truéng 41%-44% trong thang 3 nam 2022. LNST
so bd quy 1/2022 chwa duwgc cong bb.

* Tang trwdng duoc clng cb bang viéc mé thém clra hang va mé rong cong suat. PNJ dat muc
tiéu mé tlr 35 dén 40 clra hang mé&i vao nam 2022, nang tbng sé clra hang khap céac dinh dang
lén 376-381 clra hang vao ndm 2022. Trong nam 2022-2025, cong ty dat muc tiéu mé 30 dén 40
ctra hang méi ndm - va co thé dat téi 50 ctra hang méi nam. Déi véi k& hoach mé réng cong suét
clia cdng ty vao nam 2022-2025, PNJ duy kién sé& bd sung 1 dén 2 day chuyén san phdm trang strc
vang tai nha may Long Hau (nha may th& hai cia PNJ tai tinh Long An). Nha may nay hién chi
chuyén lam db trang strc bang bac va trang strc kiéu Y. Ngoai ra, cong ty dang tim kiém mét béng
dé dau tw nha may méi va dw kién bat dau dau tw trong ndm 2022. Theo ban lanh dao, cac nha
may ctia PNJ hién dang hoat dong véi gan 100% cong suét thiét ké 1a 4 triéu san phdm médi nam.
Ban lanh dao cho biét lgi nhuan rong tir viéc mé réng cong suét nay, dw kién sé déng gop 20% loi
nhuan rong ctia PNJ sau khi hoan thanh.

PTB: Pa ting trwéng manh, ting von dé giam ty l1é don bay — Bao cao DPHCD & KQKD

Nganh Pa nganh 2021 Q1/22 2022F
Ngay bao cao 18/04/2022 Tang trwéng DT 15,9% 24,0% 20,5%
Gia hién tai 129.500VND Tang trwéng EPS 42,7% N/A 20,9%
Gia muc tiéu* 98.300VND Tang trwdng EPS** 11,6% N/A 26,8%
TL tang -24,1% Bién LN gop 22,4% N/A 22,5%
Loi suét cd tire 2.2% Bién LN rong 7,9% N/A 7,9%
Téng muc sinh [&i -21,9% EV/EBITDA 9,7x N/A 6,5x
KN gan nhét* PHTT P/E** 16,3x N/A 12,8x
GT vén héa 273,4tr USD PTB VNI
Room KN 12,5tr USD P/E (trwot) 13,1x 16,6x
GTGD/ngay (30n) 1,3tr USD P/B (hién tai) 2,6x 2,5x
C6 phan Nha nwéc 0,0% No rong/CSH 74,4% N/A
SL cb phiéu lwu hanh 48,6 tr ROE (truot) 23,4% 15,4%
Pha loé&ng 48,6 tr ROA (trwot) 10,0% 2,5%

* cap nhat ngay 08/02/2022; ** EPS cét 16i khong bao gém loi
nhuan tir mang BDS & chwa diéu chinh theo ké& hoach phéat hanh
vbn da dwoc phé duyét tai DPHCD
Chung t6i da tham dy DPHCD nam 2022 ctia CTCP Phu Tai (PTB) tai tinh Binh Dinh vao ngay 16/4.
Nhirng ghi nhan chinh cta chung t6i nhw sau:

* Ké hoach kinh doanh cho ndm 2022: PTB dé&t ké hoach LNST nam 2022 dat 632 ty déng (+20%
YoY - 104% dw bao nam 2022 cta chung t6i). So v&i dy bao clia chung t6i, BLD ky vong tich cwc
hon dbi véi mang gd noi that va mang bat dong san, bu lai cé quan diém kém kha quan hon dbi
v&i mang da.

* Theo ban lanh dao, LNTT cbt 16i quy 1/2022 so bd (khéng bao gdm mang bat dong san) dat
khoang 150 ty déng (+20% YoY - 23% dw bao ndm 2022 ctia ching tdi). K&t qua kinh doanh téng
cta PTB dang c6 xu hwéng phu hgp véi ky vong clia chung toi, nhwng tirng mang di theo hwéng
khac nhau.

* Nhu cau clia khach hang trong mang gb néi that van cao. Dua trén nhan xét clia ban lanh dao,
chung téi wéc tinh rdng doanh thu clia mang gbé trong quy 1/2022 da tang 18% YoY, cao hon ky
vong clia chung to6i.

* Mang da ctia PTB c6 KQKD thép hon ky vong ctia ching téi do nhu cau trong nuéc va kha ning
tham nhap thj trwong xuat khau yéu hon dw kién cling nhw dich COVID-19 dang tri hoan viéc mé
réng coéng suét ctia PTB.
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* PTB sé tiép tuc theo dudi mang phat trién bt déng san. Theo ban lanh dao, du an sép t&i cia
cong ty la mot dw an can hé cé quy mé nhd hon so véi dw an Pha Tai Residence.
* PTB sé& phat hanh quyén mua cb phiéu gdm 20% sb cb phiéu hién hivu véi gia chiét khau khoang
70% so v&i gia thi trwdng hién tai. K& hoach phat hanh quyén nay phuc vu cho viéc ting vén XDCB

va gidm ty & don by, theo PTB.

* Chung t6i chwa dwa dy an bat dong san th hai ciia PTB va ké hoach phat hanh quyén vao dw
bao cla chung toi.

Ké hoach kinh doanh nam 2022 cia PTB va KQKD quy 1/2022 so bo

Ké
. hoach Ké
Dw bao 2})22/Dty Q1 hoach  YoY
2022 bao 20?2 2022** 6T 2022

cda

VCSC
Doanh thu 6.490 7.250 12%  7.804 93% 1.736 24% 22%  3.713 23% 48%
G6 ndi that 3.436  3.990 16%  4.020 99% 983 18% 24% N/A N/A N/A
ba 1.444 1.670 16% 1.739 96% 401 18% 23% N/A N/A N/A
Phan phéi 6 t& 1.085 1.065 -2%  1.302 82% 230 0% 18% N/A N/A N/A
BBS 512 510 0% 743 69% 122 N.M. 16% N/A N/A N/A
Khac 100 15 -85% 0 N.M. 0 N.M. N.M. N/A N/A N/A
LNTT 651 790 21% 752 105% 180 44% 23% 393 38% 50%
Gb ndi that 296 377 27% 330 114% 88 39% 27% N/A N/A N/A
ba 202 245 21% 291 84% 59 11% 20% N/A N/A N/A
Phan phdi 6 to 14 17 16% 26 64% 4 -AT% 14% N/A N/A N/A
BDS 120 133 11% 140 95% 30 N.M. 21% N/A N/A N/A
Khéac 18 18 0% 0 N.M. 0 N.M. N.M. N/A N/A N/A
LNTT cét 16i* 531 657 24% 613  107% 150 20% 23% N/A N/A N/A
LNST 526 632 20% 608 104% N/A N/A N/A N/A N/A N/A

Nguén: PTB, VCSC; * khéong bao gdm bat ddng san, ** co ciu doanh thu va LNTT la wéc tinh cla
VCSC

NT2: Gia CGM tang manh bu dap cho gia khi tang — B4o cao KQKD

Nganh Tién ich 2021 Q1-22 2022F
Ngay bao céo 18/04/2022 Tang trwéng DT 1,1% 20,5% 28,9%
Gia hién tai 24.800VND Tang trwéng EPS -14,6% 39,0% 25,3%
Gia muc tieu® 26.000VND LNST (ty déng) 534 160 669
TL tang +4,8%  Loisuétcd tuc 6,0% 8,1%
Loi suét cb tirc +6,0% C6 tirc/cod phiéu** 1.500 2.000
Téng mirc sinh 1o +10,9% EV/EBITDA 5,7x 5,3x
KN gan nhét® KHA QUAN P/E 13,9x 11,1x
GT vén héa 311tr USD NT2 Peers* VNI
Room KN 110tr USD P/E (trwot) 12,3x 13,4x 16,6x
GTGD/ngay (30n) 1,0tr USD P/B (hién tai) 1,6x 10,2x 2,5x
C6 phan Nha nwéc 60% No rong/CSH 12,2% 57,0% N/A
SL cb phiéu lvu hanh 287,91r ROE 13,2% 9,1% 15,4%
Pha loang 287,9 tr ROA 8,2% 2,9% 2,5%
~ cap nhéat ngay 24/01/2022 * CT cling nganh nwéc ngoai; ** ddng/CP

* CTCP bién lyc Dau khi Nhon Trach 2 (NT2) cong bd KQKD quy 1/2022 manh mé véi LNST bao
cdo dat 160 ty ddng (+39% YoY) do san lwong dién thwong pham phuc hdi va gia trén thi truong
phét dién canh tranh (CGM) tang manh, bu dap cho gia khi tdng va canh tranh gay gét ti dién gio.
* LNST quy 1/2022 cia NT2 hoan thanh 33% du bao LNST diéu chinh va 24% dw bao LNST bao
céo cla chung t6i (bao gébm 200 ty ddng tién boi thueng tr EVN cho cac khodn 16 ty gia vao nam
2021).
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* Hién tai, 4000 MW dién gié khong kip thoi han thang 10/2021 dé hwédng mre gia thuan loi van
dang che co ché gia méi. Do d6, lwong cong suat nay cé thé can thém thoi gian dé di vao hoat
dong. Ngoai ra, tinh trang thiéu hut than nhiéu kha ndng sé kéo dai sang cac quy tiép theo, theo
céc cong ty trong nganh. Chung t6i ky vong NT2 sé& huéng loi tir cac dién bién nay.

* Chung t6i nhan thay kha ndng diéu chinh tang dw bao lgi nhuan diéu chinh, du cin thém danh
gia chi tiét.

TDM: Lol nhuan cét 16i 6n dinh - phu hop véi ky vong — B4o cdo KQKD

Nganh Tién ich 2021 Q1 2022 2022F
Ngay bao cao 18/04/2022 Tang trwéng DT 8,1% 13,3% 18,4%
Gia hién tai 41.000VND Tang trwéng EPS 94,1% -65,5% -3,6%
Gia muc tiéu* 41.100VND TT EPS cbt 16i** -12,2% 27,8% 35,1%
TL tang +0,2%  LNST (ty dong) 329 N/A 317
Loi suét cb tuc 29%  DPS 1.200 N/A 1.300
Tdng murc sinh |&i +3,2% EV/EBITDA 13,8x N/A 10,9x
KN gan nhét* MUA P/E 13,6x N/A 14,1x
GT vén héa 179tr USD TDM Peers VNI
Room KN 67tr USD P/E (trwot) 16,3x 15,9x 16,9x
GTGDI/ngay (30n) 997.601USD EV/EBITDA 9,8x 10,0x N/A
C6 phan Nha nwéc 0,0% No rong/CSH 6,2% 66,9% N/A
SL ¢b phiéu lvu hanh 100 tr ROE 13,5% 8,5% 15,4%
Pha lodng 100 tr ROA 9,7% 3,0% 2,5%
* cap nhat ngay 14/02/2022; ** khéng bao gdm cac khoan bat
thuwdong

* CTCP Nwéc Tha Dau Mét (TDM) cdng bd KQKD quy 1/2022 véi doanh thu tang 13% so véi cling
ky lén 105 ty ddng, trong khi LNST bao céo gidm 65% dat 41 ty ddng. Chung t6i cho rang sw khac
biét gitra tdng trwdng doanh thu va LNST chi yéu do khéng ghi nhan thu nhap cé tirc tr BWE
trong quy nay. LNST cét I6i mang san xuét nwéc tdng 28% YoY, nhd san lwong ban nwéc tang
8% YoY, mirc tang 5% trong phi nwédc va chi phi lai vay giam.

* LNST cét I6i cta quy 1/2022 phu hgp véi ky vong cla ching t6i va hoan thanh 18% dy bao lgi
nhuan ca nam cta chang tdi. Ching téi cho rang sé co sy thay dbi khdng dang ké dbi véi du bao
thu nhap chinh nam 2022 khi chung t6i ky vong san lwgng ban hang va lgi nhuan sé tang trong
nhirng thang toi.

* LNST bao cao trong quy 1/2022 hoan thanh 13% dy bao Igi nhuan ca nam cuda ching t6i. Ching
t6i cho rang c6 rui ro gidm ddi véi dw bao loi nhuan dwoc bao cao ndm 2022 clia chung téi (bao
gdm ca thu nhap tir ¢ tlrc nam 2022 tir BWE) do TDM d&t muc tiéu sé khong ghi nhan bat ky
khoan thu nhap cb ttrc nao tr BWE vao ndm 2022 (theo DHCD).

GDA: Céng ty san xuat ton ma Ié&n thir ba ting cwng mé rong - B4o céo cong ty

Nganh Thép 2018 2019 2020 2021
Ngay bao cao 18/04/2022 Tang trwéng DT 22,1% 6,0% -1,7% 104,4%
Gia IPO 40.000VND Tang trwéng EPS -88,6%  45,0% 256,5% 321,3%
Bién LN gop 8,1% 6,2% 7,4% 11,1%
Bién LN rong 0,4% 0,6% 2,3% 4,8%
EV/EBITDA 6,9x 3,7x 4,5x 2,1x
P/B 1,9x 1,8x 1,7x 1,2x
P/E 75,8x 52,3x 14,7x 3,5x
GT vén héar 199,5tr USD GDA  Peers* VNI
Room KN N/A P/E (trwot) 3,5x 8,3x 16,6x
GTGD/ngay (30n) N/A P/B (hién tai) 1,2x 0,6x 2,5x
C6 phan Nha nwéc 0,0% No rong/CSH 0,6x 0,4x N/A
SL cb phiéu lvu hanh 114,7 tr ROE 412% 11,6%  154%
Pha loéng 114,7 tr ROA 12,6% 6,3% 2,5%
Muwong (rng gia IPO * CT cling nganh trong khu vwc; Ghi cha: tit ca sé liéu duwa theo

gia IPO
* Ton Bong A (GDA) la cong ty san xuét tdn ma I&n thir ba tai Viét Nam tinh theo cong suét va thi
phan, xép sau CTCP Tap doan Hoa Sen (HOSE: HSG) va CTCP Thép Nam Kim (HOSE: NKG).
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* Dbi véi nam 2022, GDA dat muc tiéu san lwong ban tdng 3% YoY cung véi doanh thu gidm 3%
YoY tlr mrc co s& cao clia ndm 2021. Chung t6i ky vong nhu cau xuét khdu manh cling véi gia
thép cao sé& hé tro doanh thu ctia GDA vao nam 2022. Tuy nhién, chénh l&ch gitra gia thép cudn
can néng (HRC) diu vao va gia ban tdn ma diu ra ngay cang thu hep sé tao ra ap lwc [&n bién loi
nhuan ctia GDA.

* GDA dang dau tw vao nha may thir ba tai tinh Ba Ria - Viing Tau dé nang tdng cong suét tén ma
lén hon 2 triéu tAn/ndm tir 850.000 tan hién tai.

* Gia IPO |4 40.000 ddng/CP twong (rng P/E n&m 2021 Ia 3,5 1an va P/E ndm 2022 dwa trén kich
ban co sé clia chung t6i 1a 4,8 1an, mirc P/E nay h&p dan so véi trung vi P/E trung binh 1 nam cla
céac cong ty cuing nganh trong khu vue 1a 5,3 1an va P/E trung binh ndm 2022 ctia cac cong ty cling
nganh trong nwéc 1a 6,2 1an.

* RUi ro dau tw chinh: Bién loi nhuan giam do chi phi HRC dau vao cao hon c6 thé khong dwoc
chuyén sang ASP; nhu ciu xuét khau gidm.

DPiém nhan thj trwong: Chi sé VN-Index giam xudng mirc thap nhat trong 4 thang qua

Chi s6 VN-Index gidm 1,8% trong phién hém nay, cham mirc th&p nhét trong 4 thang qua do ap
lwe ban manh ddi v&i cac cb phiéu ngan hang va bat déng san.

* Mot s& ma ngan hang gidm manh gébm VCB (-3,1%), CTG (-5,8%), VPB (-4,8%), BID (-3,4%),
MBB (-3,5%) va TCB (-1,6%).

* Cac ma moi gi¢i chirng khoan SSI (-6,2%), VCI (-7,0%), HCM (-6,2%) va VND (-4,4%) gidm
manh.

* Ma san xuét thép HPG (-3,5%) da giam 9,7% ké tr ngay 7/4.
*VHM (-1,8%) va cong ty me VIC (-1,5%) déu gidm trong phién th ba lién tiép.

* GVR (+2,2%) la c¢b phiéu déng gop nhiéu diém tang nhat trong phién hém nay khi ghi nhan phién
tang diém th( tw lién tiép. PNJ (+5,5%) cling c6 phién tdng diém th tw lién tiép.
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Gia muc tiéu & Khuyén nghi

- C6 phiéu VCSC theo dbi

Nganh Room  GTvHtr  CTU Gidhien  Giamuc subfcs  Tong mic o
- tire nhat

IDC KCN 48% 805 15,7 61.500 | 102.500 | 67% 6,5% 73% MUA | 05/04/22 9,8 8,2 20,2 4,7
TCB | Ngan hang 0% 6.873 13,9 44.850 71.000 58% 0,0% 58% MUA | 14/02/22 7,0 5,8 13,9 1,7
VHM | Bt dong san 26% | 13.266 14,1 69.800 | 107.000 | 53% 0,0% 53% MUA | 22/02/22 8,8 8,5 23,7 2,4
HPG | VLXD 27% 8.327 43,0 42.650 63.000 48% 1,2% 49% MUA | 25/02/22 6,6 6,6 15,4 2,1
CTG | Ngan hang 4% 6.125 7,7 29.200 42.200 45% 1,7% 46% MUA | 04/03/22 8,1 6,1 13,9 15
VIC | bPanganh 36% | 13.235 10,6 79.500 | 112.000 | 41% 0,0% 41% MUA | 09/03/22 260,7 | 101,1 N/A 2,9
VCB | Ngan hang 6% | 16.050 4,0 77.700 | 107.000 | 38% 1,5% 39% MUA | 28/02/22 14,1 11,3 13,9 3,4
STB | Ngan hang 9% 2.386 20,2 29.000 40.100 38% 0,0% 38% MUA | 21/02/22 10,3 7,0 13,9 1,6
ACB | Ngan hang 0% 3.868 6,4 32.800 44.200 35% 0,0% 35% MUA | 16/02/22 6,3 5,6 13,9 2,0
LPB | Ngan hang 0% 1.186 5,8 18.500 24.500 32% 0,0% 32% KQ 22/02/22 6,6 6,2 13,9 1,5
HSG | VLXD 43% 670 16,2 31.100 40.800 31% 0,0% 31% PHTT | 01/03/22 5,8 5,5 15,4 1,4
VPB Ngan hang 0% 7.112 29,1 36.650 48.000 31% 0,0% 31% MUA | 22/02/22 11,7 9,2 13,9 2,1
DXS | Bét dong san 27% 504 1,8 32.250 42.200 31% 0,0% 31% KQ 25/02/22 9,8 7,0 23,7 2,1
SSI Chtrng khoan 63% | 1.625 17,9 37.500 47.800 27% 2,7% 30% PHTT | 28/02/22 16,8 15,8 9,7 2,6
BSR | Loc hoa dau 8% 3.424 9,8 25.300 31.700 25% 4,0% 29% MUA | 11/02/22 10,7 14,5 15,1 2,1
POW | Bién & Nuwéc 47% | 1.482 8,9 14.500 18.500 28% 1,4% 29% KQ 07/02/22 15,0 9,9 15,3 1,2
MSN | Panganh 17% | 7.668 6,4 124.000 | 158.000 | 27% 1,0% 28% MUA | 28/02/22 37,3 23,6 23,3 54
KBC | KCN 30% | 1.194 13,6 47.500 60.600 28% 0,0% 28% PHTT | 02/03/22 8,1 4,3 23,7 2,0
GDT | KCN 25% 46 0,1 54.600 64.000 17% 8,8% 26% MUA | 11/02/22 10,7 8,8 17,8 4,0
VNM | Db ubng/Thyc phédm | 46% | 7.024 10,0 77.000 93.000 21% 5,2% 26% KQ 14/02/22 16,4 15,3 23,3 4,9
MBB | Ngan hang 0% 4.997 19,7 30.300 37.900 25% 0,0% 25% KQ 03/03/22 6,9 5,9 13,9 1,9
PLX | X&ng dau 3% 2.934 5,5 52.900 63.500 20% 4,9% 25% KQ 21/02/22 18,3 14,4 15,1 2,7
HDB | Ngan hang 6% 2.284 4,6 26.000 32.200 24% 0,0% 24% KQ 24/02/22 7,4 6,2 13,9 1,8
PVT | Dau khi 39% 318 5,6 22.500 26.700 19% 4,4% 23% KQ 28/02/22 9,3 9,4 15,1 1,4
VRE | B4t dong san 19% | 3.109 6,5 31.350 38.500 23% 0,0% 23% KQ 14/02/22 29,4 22,3 23,7 2,3
DXG | Bé&tdong san 18% | 1.016 22,8 38.300 47.000 23% 0,0% 23% PHTT | 02/03/22 17,7 16,1 23,7 2,6
HDG | bién & Nwéc 39% 596 3,8 67.000 80.000 19% 1,5% 21% KQ 02/03/22 9,9 7,7 23,7 3,0
NLG | Bé&tdong san 18% 849 12,2 50.800 60.000 18% 1,7% 20% PHTT | 03/03/22 16,0 13,9 23,7 2,2
CTD | Xay dwng 4% 210 3,8 65.000 75.700 16% 1,5% 18% KKQ 16/02/22 14,6 10,4 22,6 0,6
MWG | Banlé 0% 5.119 12,1 160.200 | 186.000 | 16% 0,9% 17% MUA | 28/02/22 17,1 13,8 19,1 5,6
KDH | Bt dong san 17% 1.384 2,7 49.300 57.600 17% 0,0% 17% PHTT | 03/03/22 22,1 19,8 23,7 3,1
PPC | Dién & Nudc 36% 284 0,1 20.300 22.800 12% 3,9% 16% PHTT | 26/01/22 17,1 7,8 15,3 1,3
SAB | DPbubng/Thycphdm | 37% | 4.759 1,2 170.000 | 193.000 | 14% 2,1% 16% KQ 28/02/22 24,6 20,8 23,3 51
VEA | O-t6 43% | 2.952 0,4 50.900 54.000 6% 8,8% 15% MUA | 02/03/22 9,7 8,4 20,3 2,9
GAS | Dau khi 46% | 9.632 4,2 115.300 | 128.500 | 11% 3,5% 15% KQ 16/02/22 20,1 21,3 15,3 4,3
PVD | Dau khi 45% 528 11,4 28.700 32.800 14% 0,0% 14% PHTT | 04/03/22 33,8 19,1 15,1 0,9

Cll GTVT 42% 308 10,9 28.100 30.900 10% 4,3% 14% PHTT | 04/03/22 10,7 7,8 15,3 1,4
BID Ngan hang 13% | 8.379 4,5 37.950 42.300 11% 2,1% 14% PHTT | 04/03/22 16,2 12,1 13,9 2,3
PVS | DAu khi 41% 626 15,6 30.000 32.800 9% 3,3% 13% PHTT | 03/03/22 19,4 14,2 15,1 1,2
LHG | KCN 37% 134 2,3 61.200 67.000 9% 3,1% 13% MUA | 14/02/22 9,1 7,3 23,7 2,1
DHC | Cbng nghiép 17% 254 1,3 83.000 90.300 9% 2,4% 11% KQ 14/02/22 10,9 9,8 15,4 3,4
GEG | Dién & Nuéc 14% 304 2,1 22.950 25.100 9% 1,7% 11% PHTT | 01/03/22 15,5 16,0 15,3 2,1
NT2 | Dién & Nuwéc 35% 312 1,0 24.800 26.000 5% 6,0% 11% KQ 24/01/22 11,1 10,5 15,3 1,7
BMP | VLXD 15% 226 0,2 63.200 65.000 3% 7,9% 11% KQ 21/02/22 11,6 10,9 15,4 2,3
NKG | VLXD 40% 391 20,4 40.800 44.900 10% 0,0% 10% PHTT | 03/03/22 5,8 7,3 15,4 1,6
VTP | GTVT 27% 371 1,2 82.000 88.000 7% 1,8% 9% MUA | 28/02/22 22,5 17,5 15,3 6,4
ACG | KCN 8% 436 0,5 73.900 78.000 6% 3,5% 9% KQ 03/03/22 12,2 10,5 18,5 2,7
SZC | KCN 47% 292 3,7 67.000 71.000 6% 1,5% 7% PHTT | 15/02/22 19,4 15,9 20,2 4,6
TLG | Van phong phdm 75% 164 0,2 48.150 49.500 3% 4,2% 7% KQ 09/02/22 12,8 10,2 20,2 2,1
DCM | Phan bén 42% 1.005 16,2 43.500 45.200 4% 2,8% 7% MUA | 25/02/22 11,9 17,8 15,4 3,1
HVN | Hang khong 24% | 2.180 2,8 22.550 24.000 6% 0,0% 6% PHTT | 10/03/22 -10,8 -56,5 15,3 | 33,5
FPT | CNTT 0% 4.575 12,4 115.500 | 120.600 4% 2,0% 6% MUA | 24/02/22 21,2 16,8 24,6 5,8
GMD | GTVT 6% 738 8,4 56.100 57.400 2% 2,1% 4% KQ 22/02/22 23,7 18,1 15,3 2,7
PHR | Cbng nghiép 35% 518 2,7 87.500 88.200 1% 2,3% 3% PHTT | 24/02/22 14,5 13,0 20,3 4,0
SCS | DV Hang khéng 25% 392 0,1 177.000 | 173.200 | -2% 5,1% 3% KQ 18/02/22 14,3 12,7 15,3 7,6
VIB Ngan hang 0% 2.929 2,7 43.200 43.900 2% 0,0% 2% PHTT | 01/03/22 7,9 6,4 13,9 2,8
STK | Dét may 91% 202 0,2 68.000 66.900 -2% 2,6% 1% MUA | 21/02/22 13,4 12,0 17,8 3,7
TDM | Dién & Nuwéc 37% 184 1,0 42.200 41.100 -3% 3,1% 0% MUA | 14/02/22 14,5 10,4 15,3 2,3
TPB | Ngéan hang 0% 2.617 8,0 37.900 38.000 0% 0,0% 0% PHTT | 25/02/22 8,7 8,0 13,9 2,3
BMI | Bao hiém 18% 192 1,3 40.100 39.200 -2% 2,5% 0% PHTT | 21/02/22 16,1 14,6 16,6 1,9
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DRC | Sam lép 40% 194 2,2 37.500 35.800 -5% 4,0% -1% KQ 18/02/22 11,4 12,1 20,3 2,5
CTR | CNTT 43% 475 4,4 117.000 | 115.300 | -1% 0,9% -1% MUA | 03/03/22 26,3 22,4 24,6 8,3
GVR | Cb6ng nghiép 12% | 6.425 3,7 36.800 35.900 -2% 1,6% -1% PHTT | 28/02/22 27,7 26,9 27,0 3,1
AST | DV Hang khéng 7% 134 0,1 68.000 67.200 -1% 0,0% -1% PHTT | 25/02/22 87,9 20,7 48,7 8,2
BVH | B&o hiém 23% | 2.164 4,1 66.800 64.900 -3% 1,3% -1% KQ 07/03/22 22,6 19,4 16,6 2,3
QNS | D6 uéng/Thyc phdm | 30% 795 1,3 51.000 47.000 -8% 5,9% -2% PHTT | 22/02/22 11,6 12,3 23,3 2,2
PNJ | Banlé 0% 1.307 6,1 123.500 | 118.000 | -4% 1,6% -3% KQ 16/02/22 23,0 18,5 19,1 4,7
REE | Dién & Nudc 0% 1.195 3,0 88.600 85.000 -4% 0,0% -4% KQ 22/02/22 13,1 10,4 15,3 2,1
ACV | Hang khong 45% | 8.694 0,2 91.500 87.200 -5% 0,0% -5% PHTT | 04/03/22 88,7 44,5 15,3 5,3
DGW | Banlé 22% 615 5,0 155.500 | 146.000 | -6% 0,6% -5% MUA | 11/02/22 17,0 15,5 24,6 7,7
BWE | Dién & Nudc 29% 509 0,7 60.400 55.300 -8% 2,2% -6% MUA | 14/02/22 17,1 13,0 15,3 3,0
DGC | Cbéng nghiép 35% | 1.830 20,6 245.000 | 224.000 | -9% 1,7% -1% MUA | 25/02/22 9,2 13,3 27,0 6,9
PC1 | Bién & Nuwdc 45% 462 6,7 45.000 41.900 -1% 0,0% -7% KQ 15/02/22 15,1 10,5 22,6 2,3
HT1 | VLXD 47% 370 3,4 22.200 19.500 | -12% | 4,5% -8% PHTT | 26/01/22 17,3 14,4 15,4 1,6
VJC | Hang khéng 13% | 3.270 5,5 138.300 | 126.400 | -9% 0,0% -9% PHTT | 10/03/22 60,8 18,3 15,3 4,4
NVL | BAtdong san 42% | 6.926 18,1 82.200 75.000 -9% 0,0% -9% PHTT | 07/03/22 30,0 25,6 23,7 4,5
DPM | Phén bén 37% | 1.230 20,9 72.000 60.900 | -15% | 5,6% -10% MUA | 25/02/22 10,9 17,5 15,4 2,7
VHC | Db ubng/Thuwe phdm | 76% 838 4,9 105.500 | 80.800 | -23% | 2,4% -21% KQ 16/02/22 13,6 13,0 23,3 3,3
PTB | Banganh 29% 275 1,2 129.500 | 98.300 | -24% | 2,3% -22% PHTT | 08/02/22 10,6 10,6 N/A 2,7
FRT | Banlé 31% 557 6,5 161.500 | 109.000 | -33% | 0,3% -32% PHTT | 22/02/22 22,0 17,3 19,1 7,7
DIG | BAtddng san 47% | 1.597 24,9 73.200 42.000 | -43% | 0,0% -43% BAN 04/03/22 36,5 33,2 23,7 4,9

Nguén: Bloomberg, VCSC (phan loai nganh cla VCSC; khuyén nghj cla chuyén vién phan tich duwoc cong bd trong bao cdo cap nhat gan nhat), KQ: KHA

QUAN, PHTT; PHU HOP THI TRUONG, KKQ: KEM KHA QUAN, KBG: KHONG DANH GIA.
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Théng ké Danh muc khuyén nghij cia VCSC

Trung binh cong Trung binh
Tlg"‘]ghgz PIE PIE r(r?llf:: o PIE PIE PIE PIB
(tr USD) 2022 2023 tée;(l)lég 2021 2022 2023 hién tai
MUA 26 108.386 4.169 12 13,7 11,9 10,4 16,1 2,6 12,8 23,2 15,5 3,71 2,3%
KHA QUAN 25 47.507 1.900 10 17,8 14,2 12,3 16,3 2,8 19,8 14,8 12,5 29| 2,5%
PHU HQP THI TRUONG 28 53.729 1.919 7 37,6 21,3 15,5 21,8 3,0 73,3 22,0 12,6 40| 15%
KEM KHA QUAN 1 210 210 0 198,2 14,6 10,4 17,0 0,6 198,2 14,6 10,4 0,6 | 1,5%
BAN 1 1.597 1.597 0 366 365 332 209 49 36.6 36,5 332 49 | 0.0%
TONG CONG 81 211.429 2.610 29 17,5 14,1 11,9 17,1 2,8 38,5 20,2 13,7 35| 2,1%
Trung binh céng Trung binh
A ©u yén & i Loi suat
Cc”fr:g T/g:ghg t:]L?nag Clt); ° 2%’5 piE2022 LB t?;/rggg P= PIE ié cé tire
ty (tr USD) binh (tr trong i 202 2022 A0 Az A ai tglljr:]r?
USD) VN30

Ngan hang 12 64.806 5.401 10 13,0 9,6 7,8 12,7 2,1 12,9 9,3 7,5 2,1 0,4%
Bao hiém 2 2.356 1.178 1 26,3 21,8 18,9 21,2 2,3 23,7 19,3 17,0 2,1 1,9%
Chirng khoan 1 1.625 1.625 1 13,0 16,8 15,8 21,4 2,6 13,0 16,8 15,8 2,6 2,7%
Tiéu dung 12 33.863 2.822 6 21,9 21,0 17,3 23,9 51 19,7 26,5 17,5 5,7 1,9%
Pa nganh 2 13.509 6.755 1| -131,2 176,3 86,2 246,1 29| -46,8 135,6 55,9 2,8 1,2%
Béat dong san 8 28.652 3.581 4 13,4 13,6 12,5 17,0 2,8 29,4 21,3 18,3 3,0 0,2%
Xay dwng 1 210 210 0 198,2 14,6 10,4 17,0 0,6 | 198,2 14,6 10,4 0,6 1,5%
Vat liéu 5 9.983 1.997 1 5,8 6,7 6,8 9,6 2,0 13,0 9,4 8,9 1,8 2,7%
bién 9 5.328 592 1 16,7 13,7 10,1 15,0 1,8 17,6 14,3 10,7 2,1 2,2%
Dau khi 8 19.697 2.462 2 19,4 15,9 17,5 18,0 2,8 | 105,5 16,8 16,0 2,3 3,6%
Cong nghiép 14 15.446 1.103 1 21,5 13,6 11,9 14,3 3,2 20,8 12,8 11,5 3,5 3,6%
Giao théng Van tai 7 15953  2.279 1] 334 2994 341 2903 52 | 1380 30.0 8.9 8.8 1,9%
TONG CONG 81 211.429 2.610 29 17,5 14,1 11,9 17,1 2,8 38,5 20,2 13,7 35 2,1%

Ghi chu: P/E dy phéng dya theo dy bao ctia VCSC
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Cap nhat KQKD Q1 2022 - Cac c6 phiéu VCSC theo dbi

Tang trwdng
EPS Q1 2022

Ngéan hang
ACB 47%) MUA
BID 47%) PHTT
CTG 53%j MUA
HDB 15% KQ
LPB 52%i KQ
MBB 30%) KQ
STB 84% MUA
TCB 25% MUA
TPB 8% PHTT
VCB 35%j MUA
VIB 34%) PHTT
VPB 17%) MUA
DCTC phi ngan hang
SSI -22% PHTT
BVH 20% KQ
BMI 19%) PHTT
Tiéu dung
ACG 23%) KQ
CTR 31%j MUA
DHC 13% KQ
DGC 101%) MUA
DGW 22%) MUA
GDT 52% MUA
FPT 25% MUA
FRT 35%j PHTT
MSN 48%) MUA
MWG 35%j MUA
QNS 9%| PHTT
PNJ 26%j KQ
PTB 21%) PHTT
SAB 31%j KQ
STK (4) 35%| MUA
VEA 22% MUA
VHC 35%j KQ
VNM 4% KQ
VTP 48% MUA
B4t dong san
DIG 0% BAN
DXG 17%) PHTT
DXS 122% KQ
KDH 24%) PHTT
NLG 6% PHTT
NVL 8% PHTT
VIC N.M.]
VHM -13%j MUA
VRE 84% KQ
Xay dwng & Vat liéu
BMP -13%j PHTT
CTD -3%) KQ
HPG 10%| KQ
HSG (1) 6% PHTT
HT1 39%) KQ
NKG 4% KQ
TLG -63% PHTT
Tién ich
POW -3%) KQ
NT2 10%| KQ
GEG 6% PHTT
PC1 39%) KQ
HDG 4% KQ
PPC -63%j PHTT
REE 9% KQ
BWE 24% MUA
TDM 43%) MUA
Dau khi
BSR 9% MUA
DCM 10%| MUA
DPM 0% MUA
GAS 29%j KQ
PLX 44%) KQ
PVD 2016%; PHTT

See important disclosure at the end of this document WwWWw.vcsc.com.vn | VCSC<GO> 18/04/2022 | 11
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PVS 40%) PHTT

PVT 24%, KQ
Cong nghiép

DRC 34%i KQ

GVR 25% PHTT

KBC 320%) MUA

IDC 324%) PHTT

LHG 27%) MUA

PHR 72% PHTT

SzC 30%j PHTT
Giao thong van tai & Ha tang

ACV 400% PHTT

AST N.M.

Cll N.M. PHTT

GMD 28%j KQ

HVN N.M.]

SCS 25% KQ

VJC 1160%)

(*) Ghi chi: Chung toi sé cap nhat két qua cla tirng cong ty khi KQKD dwoc cong bd, (1) Nam tai chinh clia HSG bét dau tiv ngay 01/10 dén ngay 30/09, Do dé két qua trén 1a tang
trudng EPS clia Q2 ndm tai chinh 2022 so v&i cuing ky, (2): KQ: KHA QUAN, PHTT; PHU HQP TH| TRUONG, KKQ: KEM KHA QUAN, KDG: KHONG DANH GIA, (3) Khong bao
gdm 13i/15 ty gia chwa thwc hién tlr no bang ngoai té,

See important disclosure at the end of this document WwWWw.vcsc.com.vn | VCSC<GO> 18/04/2022 | 12
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VTN
Cac tin tirc doanh nghiép dang chu y khac

Quy 1/2022, Thuy san Ctru Long An Giang (ACL) bao lai tang gan géap 6 lan

C6 phiéu ACL duy tri sc tim virng vang trong phién sang nay, bat chép thj trwdng bi gidam sau
gan 23 diém. Theo b&o céo tai chinh quy 1/2022, CTCP Xuét nhap khau thuy sé&n Clru Long An
Giang (ACL - san HOSE) ghi nhan doanh thu thuan 325 ty ddng, gan nhw di ngang so véi cling
ky, nhung gia vén hang ban gidam manh 26% giup l1ai gop dat 110 ty déng, tang dén 236% so v&i
cung ky. Bién lai gdp nh& vay ciing cai thién manh tir 10% Ién 34%. Cac chi phi cling tdng manh
nhw chi phi ban hang tang 166%, chi phi quan ly doanh nghiép tang 214%, chi yéu do tang chi
phi van chuyén, chi phi nhan vién va dw phong phai thu khé doi; trong khi chi phi tai chinh giam
26%. Két qua, ACL lai 63 ty dong, gap 5,7 1an so vé&i cung ky. Tai thoi diém 31/03, téng tai san
ACL hon 1.485 ty déng, gan nhw di ngang so véi hdi ddu ndm. Hang tdn kho 889 ty déng, nhich
nhe 4%. Trong do, thanh pham chiém 75%, chi phi san xuét kinh doanh d& dang chiém 18%. No
phai tra tai thoi diém nay gidm 5%, xubng con 716 ty déng, chi yéu 1a no vay ngan han. Nam
2022, ACL dat ké hoach doanh thu thuan 1a 1.450 ty ddng, tang 20% va lai trwéc thué 1a 200 ty
déng, gap 4 lan ndm trwdc. So véi ké hoach dé ra, 3 thang dau ndm, ACL da thuc hién dwoc 22%
doanh thu va 35% ké hoach lai trwdc thué 2022. Theo ACL, Cong ty dinh hwéng tap trung ngudn
lwe vao nudi trdng va ché bién ca tra xuat khau, khéong dau tw ngoai nganh, tang trwdng vé chiéu
sau cac mat trong hoat déng san xuét kinh doanh, da dang héa san pham tir con ca tra véi muc
tiéu dwa ca tra tré nén quen thudc véi nhiéu thi tredng hon niva. (DTCK)
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San GDCK TPHCM (HSX)

San GDCK Ha Néi (HNX)

San UpCom (UPCoM)

VNIndex 1.432,6 -26,0 HNXINDEX 403,1 -13,6 Upcom 110,2 -2,1
VN 30 1.468,3 -25,5 HNX30 720,5 -23,0
VN Mid 2.038,1 -54,5 VNX Allshare 2.422,6 -52,4
VN Small 2.034,5 -61,4

Giao dich %gTogg Giao dich %gTogg Giao dich o ggf;; %gTOC’;g
Théa thuan 1.309,5 5,0% Théa thuan 225,6 8,4% Théa thuan 31,5 2,3%
Khéi ngoai mua 1.4415 5,5% Khéi ngoai mua 15,6 0,6% Khéi ngoai mua 24,6 1,8%
Khéi ngoai ban 1.434,6 5,5% Khéi ngoai ban 40,4 1,5% Khéi ngoai ban 18,8 1,4%
Téng giao dich 26.048,5 Téng giao dich 2.677,1 Téng giao dich 1.384,7
Ma tang Ion Gia tri thaxy Ma tang I&n Gia tri thaxy Ma tang I&n Gia tri thal
nhat* doi nhat* doi nhat* doi
ANV 3.050 7,0% VNC 3.000 5,0% BRR 2.800 11,9%
DGW 10.100 6,9% HTP 1.700 4,3% VEF 12.600 5,9%
ACL 1.800 6,9% PVG 500 3,1% RTB 1.800 5,6%
ELC 1.900 6,9% TNG 500 1,2% VRG 1.700 5,3%
VSH 2.150 6,9% VGC 400 0,8% DRI 800 4,4%
Mé‘giém Ion Gia tri thaX Gia % A Méﬂgiém Ion Gia tri thax)f Mé{giém Ion Gia tri thaX
nhat* doi nhat* doi nhat* doi
CTS -2.850 -15,0% HUT -3.100 -10,0% DDV -3.600 -13,0%
TDC -1.800 -7,0% LDP -4.600 -10,0% G36 -2.100 -11,6%
OGC -630 -7,0% API -6.100 -10,0% PXL -1.600 -11,0%
CRC -850 -7,0% TCI -1.600 -10,1%
GEX -2.850 -7,0% VOC -1.900 -8,3%
(*) GT vén héa > 500 ty déng VND, Gia tri GD > 1,5 ty déng
GreD cao Ty déng oD ceo Ty déng CTeD ceo Ty déng
VPB 1.077 DGC 343 IDC 359
HPG 1.008 VCG 302 GVR 219
DIG 681 PVS 233 POW 160
GEX 656 CEO 226 HHV 144
SSI 627 ACB 197 BSR 138
LGB nhidu cioden 00 S, cisodicn <70 IS, Giaodih 0T
nhat* 30 ngay nhat* 30 ngay nhat* 30 ngay
SAB 779.800 151.907 NHP 1.005.000 177.934 NTB 1.048.420 150.304
TRC 239.400 54.930 DCS 3.577.003 828.695 PHH 1.000.700 146.593
DRC 5.536.800 1.317.920 PVX 6.779.689 1.631.948 AVF 3.758.720 565.353
NT2 3.483.800 841.833 SGO 585.401 142.983 FDG 401.800 118.010
VSH 209.000 58.020 ACM 2.378.824 707.139 HND 179.200 53.888
KSH 2.430.576 687.284 MPT 546.500 164.784 HLA 471.730 146.701
ELC 3.934.400 1.211.517 HTP 593.600 191.765 MIG 3.626.000 1.146.700
TLG 220.800 70.800 HKB 304.000 111.890 GTT 1.070.501 341.559
DGW 2.226.700 780.283 SPP 548.200 205.982 KHL 356.000 129.857
BVH 3.846.200 1.417.597 DPS 1.503.077 625.447 GVR 5.974.700 2.300.213

* C6 it nhat 50,000 cb phiéu giao dich trong phién hém nay
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Top 5 ma vén héa I&n nhat ctia mdi nganh

Hang Tiéu dung

Hang Tiéu dung thiét yéu

GT vén FOL con
héa lai
Trung binh 1.395,9 21,8 3,6 17,3 Trung binh 3.232,1 18,9 3,8 22,7
MWG 5.118,7 0,0 23,1 5,6 27,3 VNM 7.024,3 45,8 17,0 49 29,3
PNJ 1.306,5 0,0 27,3 4,7 18,3 MSN 7.667,5 171 20,5 5,4 35,1
TTF 230,2 52,1 N/A N/A N/A SBT 608,3 92,7 19,5 1,7 8,7
DRC 194,4 39,9 15,3 2,5 16,8 KDC 582,1 29,8 22,6 2,0 9,5
TSC 129,8 0,0 21,6 1,4 7,0 VCF 278,4 48,3 14,9 51 30,9
Nang lwong Tai chinh
FOL con FOL con
lai lai
Trung binh 309,7 185,6 1,5 6,8 Trung binh 6.641,1 14,2 2,2 18,8
PVD 527,6 44,5 4449 0,9 0,1 VCB 16.050,5 6,4 16,8 3,4 21,6
PVT 317,9 39,2 11,0 1,4 13,1 CTG 6.125,2 4,3 10,0 1,5 15,8
PVS 625,9 40,5 23,9 1,2 5,0 BVH 2.164,4 22,5 26,2 2,3 9,2
CNG 54,1 45,2 15,8 2,4 15,2 MBB 4.997,1 0,0 9,0 1,9 23,6
PXS 23,3 37,8 432,6 1,6 0,4 ACB 3.868,3 0,0 9,2 2,0 23,9
Cham soc sirc khoe Coéng nghiép
FOL con
lai
Trung binh 212,4 18,8 2,4 14,1 Trung binh 535,4 70,0 1,8 5,3
DHG 582,1 45,8 17,8 3,5 20,3 REE 1.195,2 0,0 14,8 2,1 15,0
DMC 96,9 44,9 13,9 1,6 11,9 CTD 209,6 3,9 211,0 0,6 0,3
IMP 215,4 25,9 28,5 2,7 9,8 BMP 225,8 14,6 24,1 2,3 9,0
OPC 65,8 48,2 11,9 2,2 19,0 Cll 308,5 41,8 N/A 1,4 -6,9
DCL 101,7 0,0 21,7 1,9 9,2 GMD 738,0 6,0 30,0 2,7 9,2

Coéng nghé Thong tin

Nguyén vat liéu

FOL con
lai
Trung binh 1.245,0
FPT 4.575,4 0,0
CMG 336,4 9,9
ELC 65,4 45,6
TIE 29 45,9

29,2
24,1
32,6
31,0
N/A

2,9
5,8
3,6
1,7
0,4

8,0
25,8
11,4

57
-10,8

FOL con
lai
Trung binh 2.320,3

HPG 8.326,9 27,2
DPM 1.229,9 37,2
HT1 369,8 47,1
DCM 1.005,2 42,2
HSG 669,9 42,6

11,2
6,0
9,0

23,0

14,2
3,6

2,2
2,1
2,7
1,6
3,1
1,4

30,6
42,8
33,5

7,0
23,7
45,9

Dich vu tién tich

Trung binh 3.280,5
VIC 13.234,7 36,1
KBC 1.193,6 30,4
ASM 352,5 46,4
KDH 1.383,5 17,3
FLC 238,0 27,8

34,5
N/A
29,9
13,5
27,7
67,0

2,0
2,9
2,0
1,6
3,1
0,6

59
-2,8
6,7
12,5
12,2
0,9

Trung binh 2.142,.2
GAS 9.632,4 46,2
NT2 311,6 35,4
PPC 284,1 35,9
VSH 344,4 37,4
PGD 138,5 2,6

20,7
26,3
13,9
30,1
20,4
12,8

2,3
4,3
1,7
1,3
2,0
2,3

12,4
17,4
12,0
3,8

10,6
18,3

* Tiéu chudn phén nganh duoc cung cap bdi HSX, GT vén héa, FOL con lai tinh theo triéu USD
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San giao dich chirthg khoan TPHCM (HSX)

Dién bién hang ngay theo nganh

San HSX

Cong nghé thong tin
Dich vu tién ich

Hang tiéu dung

Cham séc strc khée
Hang tiéu dung thiét yéu
Nang lvong -2.8%

Coéng nghiép -3.0%

Nguyén vat liéu -3.1%

Bét dong san -3.6%

Taichinh  -4.2%

*Khéng co6 dw ligu tir san UpCom Index

San giao dich chirng khoan Ha N6i (HNX)

San HNX

4.2% o
Hang tiéu dung thiét yéu

Dich vu tién ich
Nang lvong

Cham soéc strc khée
Nguyén vat liéu
Cong nghiép

Hang tiéu dung

Tai chinh -5.7%

Bét dong san -6.1%

Coéng nghé thoéng tin -6.8%

GTGD khéi ngoai (HSX+HNX)

Khéi ngoai mua rong va ban rong nhidu nhat (HSX+HNX)

Triéu USD Gia tri mua rong lily ké
200 - Triégu USD  4.00
- 3.00
160 - r 2.00
- 1.00
120 - r -
- (1.00)
80 - (2.00)
- (3.00)
40 A - (4.00)
- (5.00)
o+ —— L (6.00)
N N N N w o o o [ =
E 8 & 8 & § @ & 8 & S2053502583282F 2288
28 8 8 8§ 8 8 8 8 8 320228250688 200R525%
N N N ) N N 8] N N N wn T
o = =} o = o = = o = < <
N N N N N N I\ N N N o Z
N N N N N N N N N N o [®]
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Giao dich Phai sinh

Hop dong

VN30F2204 1.473,1
VN30F2205 1.479,0
VN30F2206 1.478,0
VN30F2209 1.473,2

Hop dong

-19,50 -1,3% VN30F2204 39.358 -3,8%

-14,00 -0,9% VN30F2205
-12,20 -0,8% VN30F2206
-7,10 -0,5% VN30F2209

2.048 37,0%
724 0,3%
265 -8,0%

Lwong

giao dich
195.995 16,0%
2.584 82,4%
76 -13,6%
92 -31,3%

1580 -

1560 -

1540

1520

1500

1480

1460

1440 -

1420 -

1400
Jan-22

Ghi chu:

Feb-22 Mar-22
e \/N30  emmm\/N30F1M VN30F2M e \/N30F1Q

VN30F1M = hgp d(f)ng dao han trong 1 thang
VN30F2M = hop dong dao han trong 2 thang
VN30F1Q = hgp ddng dao han trong 1 quy
VN30F2Q = hgp déng dao han trong 2 quy

VN30F2Q
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Dién bién cach nganh tir dau nam (HSX)
5 Nhém nganh tich cwec nhat*

30% -
25% A
20%
15%
10%

5%

0%

-5%

-10% A

-15% -

-20% -
RS T S SR R SR R

Q Q Q Q Q Q Q Q Q Qrﬂ, Qrf} Qq‘), Qq’q,
SV VA U\ U U P VIS U U A U VSN U U U
WSS TS FIFIFSHTEE S
b N N QR Jd N N o N N % N N N
Cong nghé thong tin Hang tiéu dung Hang tiéu dung thiét yéu
Dich vu tién ich === Nang lwong

5 Nhom nganh kém tich cwc nhat*

15% -
10% -
5% A

0%

-5%

-10%

PP PP D P PP D P PP D PP

J S S
G CEIR G GO R R SR OSR OSER OMIR MR
NEENUN » 9 @ & @ & & XN N P
S ,© J ¢ & ¢ ¢ ¢ ¢ & & ¢
RN R A N N O N R

Cham séc strc khoe Nguyén vat liéu Coéng nghiép BAt dong san === Tai chinh

* Tiéu chyén phén nganh duoc cung cép béi HSX, ) .
* Dien bién cac nganh dwoc tinh duwa theo co sé trung binh don gidn voi cac cong ty ¢6 GT von héa >500 ty dong
* Trong tbng s6 10 ph&n nhém nganh
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DPéng gop cac nganh dién bién cia VN-Index tir ddu nam
5 Nhém nganh tich cwec nhat*
20 1

15 -

10 A

-5 4
_10 u
-15 A
-20 A
-25 A
N
T T T T F I I I EFSEF S
SN O PN S MR SN N QD 2P0
Hang tiéu dung Dich vu tién ich Coéng nghé théng tin
Nguyén vat liéu e Cham soc sirc khoe

5 Nhém nganh tiéu cwc nhat*

T S N Ay VRN A Ay AR SN
U U N G\ G | U U AR LS
N\ q>“lz ,lflz q}(b qglz U VS U U N U
SO\ SN RN N S RN I S LA SR
N Vv Vv Q N N YV N N N V Q N N

s

RO

N
&
\'3’\%
,b'\

XV

N
AN

N

N&ng lwong Hang tiéu dung thiét yéu Cong nghiép BAt dong sdn =====Tai chinh

* Tiéu chqén phan nganh duoc cung cép béi HSX,
* Trong tbng s6 10 ph&n nhém nganh

See important disclosure at the end of this document WwWWw.vcsc.com.vn | VCSC<GO> 18/04/2022 | 19


http://www.vcsc.com.vn/

VIET CAPITAL ﬁﬂ‘
SECURITIES
Die

én bién cac thi trwdng trong khu vwe

25%

20%

15%

10%

5%

0%

N T S S S R SR
& x U & X U U & o & U >
i \4 & & i N4 © O N N\ &
9 9 9 S 9 9 9 S 9 S 9 9
e SET Index e JC| Index PCOMP Index e \/NINDEX Index
. . Philippi N
mVietnam ®Thailand ®Indonesia = Philippines Thailand Indonesia nes Viét Nam
SET PCOMP
Index JCI Index Index VN- Index
25 PIE 18,2 23,0 20,6 16,6
P/B 17 2,3 17 2,5
ROE (%) 9,6 9,5 8,9 15,4
ROA (%) 2,4 2,4 2,0 2,5
GT von hoa,
5 USD 583,7 653,1 185,4 254,7
GTGD trung

b s U 2.384,1 787,0 90,5 991,6

Mua rong khéi
ngoai -YTD, tr 3.491,4 28798  -178,6 -299,5

uSD )

Mua rong khoi
Il ngoai - 5 ngay, tr 22,2 192,4 (23,9) 48,3

' ' USD
P/E P/B ROE ROA . e

hgr'ns“at TPCPS 1,87% 593%  510% 2,520

Ghi chu: Néu ty Ié P/E, ROE, ROA la N/A, cét P/E, ROE, ROA twong trng sé khéng thé hién
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Lién hé

CTCP Chirng khoan Ban Viét (VCSC)

Wwww.vcsc.com.vn

Tru sé& chinh

Thép tai chinh Bitexco, Lau 15,
S6 2 Hai Triéu, Quan 1, Tp. HCM
+84 28 3914 3588

Phong giao dich Nguyén Hué

Toa nha Vinatex, lau 183,

S6 10 Nguyén Hué, Quan 1, TP. HCM
+84 28 3914 3588 (417)

Phong giao dich Dong Pa

9 Nguyén Ngoc Doan,

Phuwong Quang Trung, Quan Bbng Pa, HN
+84 24 6262 6999

Phong Nghién ctru va Phén tich

Nghién ctru & Phan tich: +84 28 3914 3588
research@vcsc.com.vn

Ngan hang, Chirng khoan va Bao hiém
Ngd Hoang Long, Phé Giam déc, ext 123

- Ngb Thj Thanh Trac, Chuyén vién, ext 116

- Huynh Thi Hdng Ngoc, Chuyén vién, ext 138
- Nguyén Trong Nhan, Chuyén vién, ext 139

Hang tiéu dung

Hoang Nam, Trwéng phong, ext 124

- Bao Danh Long Ha, Chuyén vién cao cép, ext 194
- Huynh Thu Ha, Chuyén vién, ext 185

- Phan Ha Gia Huy, Chuyén vién, ext 173

B4t dong san va Co s& ha tang

Lwu Bich Héng, Trwéng phong cao cap, ext 120
- Thai Nhut Bang, Chuyén vién cao cap, ext 149

- Pham Minh B¢, Chuyén vién, ext 174

Khach hang ca nhan
Vii Minh Bire, Trwdng phong cao cép, ext 363

- Nguyén Quéc Nhat Trung, Chuyén vién cao cép, ext 129

- Téng Hoang Tram Anh, Chuyén vién, ext 363
- Bui Thu Ha, Chuyén vién, ext 364

Chi nhanh Ha Noi

109 Tran Hung Dao
Quan Hoan Kiém, Ha Noi
+84 24 6262 6999

Phong giao dich Nguyén Céng Triv
Lau 6B, 236 - 238 Nguyén Céng Tri,
Quéan 1, Tp. HCM

+84 28 3914 3588 (400)

Phong giao dich ABS

Tda nha Sailing, 14u 8, 111A Pasteur,
Quéan 1, Tp. HCM

+84 28 3914 3588 (403)

Alastair Macdonald, Giam déc diéu hanh, ext 105
alastair.macdonald@vcsc.com.vn

Vi moé
Hoang Thuy Lwong, Trwéng phong, ext 364
- Trwong Thanh Nguyén, Chuyén vién cao cap, ext 132

Dau khi va DBién

Pinh Thj Thuy Dwong, Trwéng phong cao cap, ext 140
- Ng6 Thuy Tram, Trwdng phong, ext 135

- Lé Phuwdoc Buac, Chuyén vién, ext 196

Vat liéu va Cong nghiép
Nguyén Thao Vy, Trwéng phong, ext147
- Bui Xuan Vinh, Chuyén vién, ext 191

Khéi méi gi¢i va Giao dich Chirtng khoan — Khach hang té chirc

Tuan Nhan
Giam déc diéu hanh

khoan — Khach hang té chirc
+84 28 3914 3588, ext 107
tuan.nhan@vcsc.com.vn

Chéau Thién Trac Quynh
Giam déc diéu hanh

Khéi moi gi®i va Giao dich Chitng  Khéi Mdi gi&i trong nwérc
+84 28 3914 3588, ext 222
quynh.chau@vcsc.com.vn

Nguyén Quéc Diing

Giam déc

Giao dich Ching khoan -
Khach hang té chiec

+84 28 3914 3588, ext 136
dung.nguyen@vcsc.com.vn
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Khuyén cao

Bao cao nay duoc viét va phat hanh bai Cong ty C4 phan Chirng khoan Ban Viét, Bao cao nay dwoc viét dwa trén ngudn théng
tin dang tin cay vao thoi diém cong bd, Cong ty Cb phan Chirng khoan Ban Viét khong chiu trach nhiém vé d chinh xac clia
nhitng théng tin nay, Quan diém, dw bao va nhitng wéc lwgng trong bao cao nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thoi diém
phat hanh, Nhirng quan diém nay khéng thé hién quan diém chung cla Céng ty Cb phan Chirng khoan Ban Viét va c6 thé thay
ddi ma khéng can théng bao trwéc, Bao céo nay chi nhdm muc dich cung cép thong tin cho céc td chirc ddu tw cling nhw cac
nha dau tw ca nhan cia Céng ty cd phan chirng khoan Ban Viét va khéng mang tinh chat mei chao mua hay ban bét ky ching
khoan nao dwoc thdo luan trong bao cao nay, Quyét dinh clia nha dau tw nén dwa vao nhitng sy tw van doc lap va thich hop
véi tinh hinh tai chinh ciing nhu muc tiéu dau tw riéng biét, Bao cao nay khong dwoc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan
phdi v&i bat ky muc dich nao néu khéng dwoc sw chap thuan bang van ban cta Céng ty Cb phan Chirng khoan Ban Viét, Xin
vui long ghi rd ngudn trich dan néu s dung cac théng tin trong bao céo nay,
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