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Cac chi s chinh

Gia trj von hod (triéu USD): 706
Gia tri von hod (ty VND): 16.230
S6 ¢0 phiéu luu hanh (triéu) 182
?l(;’ioge:;)’(ltg;‘ip nhét trong 52 tuan 108,5/35.5
KLGD trung binh 3 théng (cp) 1.225.715
KLGD trung binh 3 thang (triéu USD) 4,55
KLGD trung binh 3 thang (ty ddng) 104,53
Ty |8 s¢ hitu nudc ngoai (%) 24,84
Ty 18 s6 hu nha nudc (%) 0
Gia trj von hod (triéu USD): N.a
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Nguon: Bloomberg
Thong tin co ban vé cong ty

CAP NHAT DHCD & KQKD Q1/2022

Lgi nhuén duy tri n dinh nh gia ban binh quén
tdng 6 tat ca cac thj trudng xuat khau

Luan diém dau tu: VHC cong bo KQKD Q1/2022 6n dinh, trong do doanh thu thudn va Igi nhuan
rong tang I4n Iugt 83% va 336% so v6i cing ky. Theo d6, ching toi 1p lai khuyén nghi KHA
QUAN dbi v6i c6 phiéu VHC va tang gid muc tiéu 1 ndm Ién 101.300 ddng/c6 phiéu (+14% so
Vi gia hién tai) tir 86.800 dong/co phiéu. VHC rat tu tin véi nhu cau ting manh 6 hau hét cac thi
truong. Trong thoi gian t6i, VHC ky vong gia xuat khdu sé tiép tuc duy tri 6 mitc cao nhu hién nay
do gia ca nguyén liéu va thitc an thiy san da neo cao. DHCD da théng qua ké hoach doanh thu
thuan va lgi nhuan rong 1an luot 1a 13 nghin ty ddng (+43,6% so vai cung ky) va 1,6 nghin ty
dong (+44% so vai cung ky) trong ndm 2022. SSI Research danh gia lac quan hon so véi ban
lanh dao, udc tinh doanh thu va lgi nhuan rong 1an Iugt dat 13,4 nghin ty dong (+48,2% so véi
cung ky) va 1,9 nghin ty dong (+71,1% so véi cung ky).

(ty déng) 2017 2018 2019 2020 2021 2022F
Doanh thu thudn 8.151 9.271 7.867 7037 9054  13.421
Loi nhuan rong 605 1.442 1.179 719 1.101 1.894
Tang trudng LN rong (% YaY) 67%  1385%  -182%  -390%  53,1% 72,0%
EPS (VND) 3.104 7.866 6.371 4277 6052  10.408
ROE (%) 22,7% 41,5% 26,5% 143%  20,1% 28,6%
Ty sult c6 tic (%) 3,8% 4,3% 0,0% 4,8% 3,2% 2,2%
No/VCSH (%) 0,48 0,32 0,18 0,23 0,32 0,33
P/E (x) 8,14 6 6,22 968 10,38 8,56
P/B (X) 1,74 2,16 15 147 2,05 2,28
EV/EBITDA (x) 5,96 4,85 4,28 7,04 7,43 5,86

VHC Ia nha xuat khdu cd tra I6n nhét Viét Nam. Cong ty
da tang trudng va trd thanh nha xuét khdu hang dau Viét
Nam tit ndm 2010. Hoat dong kinh doanh chinh cla
VHC 1a xuét khdu cé tra phi & dong lanh va san xuét
cac loai phu phdm va san phdm vé c4. VHC [a mot trong
s0 it nhitng cong ty thuy san Viét Nam c6 chudi cung
{tng tich hgp s& hitu toan bo chudi gia tri tr nudi trdng,
san xut thitc &n thay san, ché bién, san xuét ca dong
lanh va luu trit kho lanh. Cong ty tap trung ma rong kinh
doanh thily san bang viéc mua lai Cong ty Xuat nhap
khdu Van Bic Tién Giang.
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Diém nhan DHCD

Ké hoach nam 2022: Ké hoach doanh thu thudn va Igi nhuén rong 1an Iugt dat 13 nghin ty dong (+43,6% so v6i
cung ky) va 1,6 nghin ty dong (+44% so vai cung ky).

Cd tic: DPHCD thong qua phuong &n chi tra cd titc nam 2022 bao gom: 20% ¢ tic bang tién mét (ty suét 1,9%)
va 20% ¢ tuc bang co phiéu.

Ké hoach Capex: Cong ty du kién chi 1,5 nghin ty dong, trong d6 (i) 100 ty ddng cho FeedOne - nha may thic
an thay san mai; (i) 500 ty dong cho Thanh Ngoc Food (TNF); (iii) 280 ty ddng dé md rong dién tich canh tac; va
(iv) nang cép céc co sd hién co. Cac cong ty mdi nhu FeedOne va TNF duy kién sé chua ghi nhan lgi nhuan trong
nam 2022.

ESOP: T6i da 2% s6 co phiéu dang Iuu hanh véi gia 10.000 dong/co phiéu. Thoi gian han ché giao dich 1a 5 nam,
va 20% c6 phiéu ESOP dugc phat hanh co thé dugc phép giao dich méi nam.

Trién vong nam 2022

(i) €4 tra: Phat trién trung tm ca giong va ma rong tong dién tich nudi khoang 100-150 ha, nang ty trong céa
nguyén liéu tu cung ty cap Ién mic 70%. Ngoai thi truong My (nhu cau van 6n dinh), VHC ky vong sé co
thém co hoi tir thi truong Chau Au va Trung Quoc trong trung han. Doi vdi thi truong Chau Au, nhu cau c6 thé
thay d6i do thué nhap khau giam tir 5,5% xudng 0% trong nam 2024 (EVFTA) va xung dot gita Nga-Ukraine
g4y ra su thiéu hut ngudn cung ca minh thai (pollock). Doi véi thi truong Trung Quéc, ban lanh dao du kién
nhu c4u sé bi don nén khi nén kinh t& md cifa trd lai, do hang ton kho ¢ mitc thap.

(i) Collagen va gelatin: Cong suat san xuét gelatin hién da dat mutc t6i da (3.000 tdn/nam). Cong suét san xuat
collagen (1.000 tan/nam) dy kién dat muc t6i da vao cudi nam.

(iii) Sa Giang (SGC): VHC dang dau tu nha mdy thit 3 cho SGC dé phat trién cac san pham lam tit gao khac.
Cong suat hién tai ctia banh phong tdm SGC 1a 10.000 tdn/ndm; va cong suat san pham tut lua 1 6.000
tan/nam.

Téng quan nganh

Trong Q1/2022, kim ngach xuat khau thiy san cta Viét Nam dat 2,5 ty USD (+46% so vdi cing ky), trong do
kim ngach xudt khdu tom va ca tra 1an lugt dat 955 triéu USD (+44% so vai cung ky) va 653 triéu USD (+90%
S0 V@i clng ky).

D6i vai ca tra, thi truong My dan dat da tang trudng ké tir nam ngoai (+123% so vai cung ky), trong khi d6 Trung
Quéc va Chau Au bat dau c6 dau hiéu phuc hdi 1an Iugt & mic +163% va +86% so vdi cung ky. Chang t6i luu ¥
rang nhu cau hang tuan tir Trung Quoc van phuc hoi méc du tinh trang gian cach van kéo dai 6 cac thanh pho Ion,
gay kho khan cho viéc van chuyén va giao hang.

Vé gia xuat khdu, gia ban binh quan FOB trong Q1/2022 tai thi truong My va Trung Qudc Ian lugt dat 4,40 USD/kg
(+67% so vdi cung ky) va 2,50 USD/kg (+40% so véi cung ky). Chang t6i ky vong gia ca tra phi I8 tai My sé duy
tri 6 mitc 4,60 USD/kg trong thang 3/2022 hodc cao hon trong su6t ca nam. Chung t6i ciing cho rdng gia ban
binh quén ¢4 tra & Trung Quc sé phuc hoi khi nén kinh té Trung Quéc ma clfa tra lai. Day 1a mot yéu tb quan
trong cén theo doi, vi Trung Quoc van Ia thi truong xuét khdu I6n nhéat cua ca tra Vigt Nam (28% tong kim ngach
xuat khau, so vdi 24,5% xuat khdu sang My). Nhu c4u ¢4 tra tit Trung Quéc ludn bién dong.
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Gia ca nguyén liéu va ca giong (dong/kg)
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V& phia ngudn cung, gid ca nguyén ligu va ca ging tiép tuc tang 1én Ian lugt 1a 32.000 dong/kg (+52% S0 VO
cuing ky) va 44.000 dong/kg (+50% so vdi cung ky) trong thang 3/2022. Vi mic gia cao nhut vay khuyén khich
cac nha cung cap ting cuong canh tac. Theo Agromonitor, ngudn cung ¢ nguyén ligu du kién sé tang 10% trong
thang 4/2022 va 15% trong Q2/2022, diéu nay cho thiy su thiéu hut ngudn cung sé giam dan trong Q2/2022.
Diéu nay phu hop vdi quan diém cua chang t6i [link]. Do do, ching t6i udc tinh gia ca nguyén liéu sé dat mitc cao
nhat trong Q4/2018 Ia tir 36.000-40.000 dong/kg trong Q2/2022.

Theo Agromonitor, cac nha cung cép thitc an thiy séan ciing da ting gia ban binh quan 3 1an trong Q1/2022, day

chi phi thitc an chan nudi cao hon 25% so vai dau ndm. Chi phi van chuyén cing tang +81% so vai cung ky,
nhung giam dan vao cubi thang 3 do chinh sach gian cach xa hoi do Covid-19 ¢ Trung Quéc.

Gia ca tra phi 1é xuat khau sang My
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KQKD Q1/2022 cua VHC
% hoan thanh Bién Igi nhuan

(ty dong)

1022 1021 YoY 4021 QoQ

ké hoach nam 1022

Doanh thu thudn 3268 1788  827% 2.693 21,3% 25%

Loi nhuan gop 778 273 1856% 639 21.9% 238% 152% 237%  19.4%
Loi nhuan hoat dong 778 273 1856% 518  50.2% 23.8% 152% 19.2% 13,.8%
EBIT 682 158 330,8% 551 23:8% 209%  89% 205% 14,6%
EBITDA 756 229 2307% 624 211% 231% 128% 232% 17.8%
Loi nhuan trudc thué 663 152 3355% 542 223% 203%  85% 201%  14,2%
Loi nhuan rong 553 132 3205% 461 20,0% 34% 169%  7.4% 171%  12,3%
Loi nhudn rong thugc vé cd dong congtyme 548 131 3180% 455 20,5% 168%  7,3%  169% 12,2%

Nguén: VHC, SSI Research

Trong Q1/2022, VHC dat doanh thu thuan va Igi nhuan rong 1an lugt Ia 3,3 nghin ty dang (+83% so vai cung ky)
va 553 ty dong (+321% so vai cung ky), hoan thanh 25% va 34% ké hoach doanh thu thuan va Igi nhuén rong
trong ndm 2022. Ching t6i luu y rAng Q1/2021 ¢6 nén co sd thap, nhung chang t6i ciing nhan thay day la mirc
tang trudng on dinh so voi Q4/2021 1a nén co sa cao. Ngoai ra, ting trudng doanh thu thuan cua VHC pha hop
véi mitc tdng trudng cua cac nganh 12 90% so véi cung ky va cac cong ty niém yét trong nganh, nhu IDI 12 86%
va ANV la 50%. Bién Igi nhuan gbp dat 23,8%, cao han nhe so v6i mic 23,7% trong Q4/201 do gia ban ca tra
tang 18n 4,8 USD/kg (+26% so vai dau nam), trong khi chi phi thitc an thily san va chi phi nguyén liéu ca tang
1an lugt 25% va 22% so vGi dau nam. Ty I& chi phi ban hang & quan ly/doanh thu & muc 4,4% trong Q1/2022,
thap hon mic 5,7% trong Q4/2021 do ty 1é don dat hang ca tra FOB cao han (chiém 80% doanh thu), mac du chi
phi van chuyén trong Q1/2022 tang.
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Luan diém dau tu va dinh gia

Chuing t6i diéu chinh tang udc tinh ndm 2022 cho VHC do két qua kinh doanh 6n dinh trong Q1/2022. Nam 2022,
chiing t6i udc tinh VHC dat doanh thu thuan va lgi nhuan rong lan Iugt 1a 13,4 nghin ty dong (+48,2% so véi cing
ky) va 1,9 nghin ty dong (+71,1% so vdi cung ky). Chiing t6i nang udc tinh ting trudng san Iugng tiéu thy cé tra
va gia dinh gia ban binh quan Ién 13% so véi cung ky (it 8%) va 4,6 USD/kg (tir 4 USD/kg). Udc tinh lgi nhuan
rong hién tai cao hon 28% so vdi udc tinh trugc do. Tai mic gid 89.200 ddng/co phiéu, VHC giao dich vai P/E
2022 1a 8,6x. Ching t0i Ip lai khuyén nghi KHA QUAN dbi véi c6 phiéu VHC, véi gia muc tiéu 1 nam la 101.300
dong/cd phiéu (+14% so vai gia hién tai) tir 86.800 dong/c phiéu. Ching toi duy tri hé s6 P/E muc tiéu la 13x
cho mang wellness va SGC, ddng thoi giam P/E muc tiéu tir 10x xudng 9x cho mang ca tra, vi chiing toi cho ring
loi nhuan rong @ méang ca tra c6 thé dat dinh trong ndm 2022.
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PHU LUC 1: BAO CAO TAI CHiNH NAM

SSI Research Web Portal: https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty

Ty dong 2019 2020 2021 2022F Ty dong 2019 2020 2021 2022F
Bang can doi ké toan Bao céo Két qua Kinh doanh
+ Tién va cac khoan tuong duong tién 86 4 195 817 Doanh thu thuan 7.867 7.037 9.054 13.421
+ Pau tu ngan han 1492 1374 1.272 1.372 Gia vbn hang ban -6.334 -6.022 -7.302  -10.368
+ Céc khoan phai thu ngan han 1516 1689 2134 3.007 Lgi nhuan gép 1.533 1.015 1.752 3.052
+ Hang tdn kho 1.414 1508 1.790 2.260 Doanh thu hoat dong tai chinh 251 227 201 154
+ Tai san ngdn han khac 103 124 150 148 Chi phi tai chinh -90 -101 -107 -133
Tong tai san ngan han 4611 4735 5542 7.603 Chi phi ban hang 0 0 0 0
+ Céc khoan phai thu dai han 6 1 1 3 Chi phi quan ly doanh nghiép -252 -171 -344 -523
+ GTCL Tai san co dinh 1.504 1.808 2070 2.410 Lgi nhuan tir hoat dong kinh doanh -149 -148 -212 -309
+ Bét dong san dau tu 0 0 0 0 Thu nhap khac 1.308 821 1.290 2.241
+ Dau tu dai han 335 384 556 556 Thu nhap tir cac cong ty lién két 1 -18 -2 -3
+ Loi thé thuong mai 1 62 66 66 Lgi nhudn trudc thué 1.309 803 1.288 2.238
+ Tai san dai han khac 154 210 499 550 Lgi nhu@n rong 1.179 719 1.110 1.900
Tfing tai san dai han 2.001 2466 3.192 3.585 Loi ich cua c6 dong thiéu s6 1.179 719 1.101 1.894
Téng tai san 6.612 7.202 8.734 11.188 Loi nhuén chia cho c6 dong 0 0 9 6
+ Ng ngdn han 1716 1941  2.667 3.518
Trong do: vay ngén han 866 1.106 1.723 2177 EPS co ban (VND) 6.157 4.277 6.052 10.408
+ Ng dai han 19 85 185 255 Gid tri s6 sach (VND) 26.379  28.038  30.464 38.825
Trong do: vay dai han 0 69 168 238 Co titc (VND/cd phiéu) 0 2.000 2.000 2.000
Téng ng phai tra 1735 2.026 2.852 3.773 EBIT 1.369 842 1.323 2.337
+ Vbn gop 1.834 1.834 1.834 1.834 EBITDA 1.534 1.044 1.608 2.826
+ Théng du von cd phan 224 224 224 224
+ Lai nhudn chua phan phoi 2932 3228 3.833 5.360 Tang truéng
+ Quy khac -112 -110 -9 -3 Doanh thu -15,1%  -10,5% 28,7% 48,2%
Vén chi s& hitu 4877 5176 5.882 7.415 EBITDA -19,3%  -31,9% 54,0% 75,8%
Téng ng phai tra va vonchi sé hitu 6.612 7202 8.734 11.188 EBIT -21,5%  -38,5% 57,1% 76,7%
Lgi nhuén rong -18,2%  -39,0% 54,3% 71,1%
Luu chuyén tién té Von chi s hitu 21,5% 6,1% 13,6% 26,1%
Dong tién tur hoat dong kinh doanh 1.489 392 640 1.394 Von diéu 18 98,5% 0,0% 0,0% 0,0%
Dong tién tut hoat dong dau tu -743 -362 -856 -930 Téng tai san 5,0% 8,9% 21,3% 28,1%
Dong tién tut hoat dong tai chinh -703 -75 370 158
Luu chuyén tién thudn trong ky 43 -46 154 621 Dinh gia
Tién dau ky 43 86 41 195 PE 6,2 9,7 10,4 8,6
Tién cubi ky 86 41 195 817 PB 1,5 15 2 23
Gia/Doanh thu 9,2 10,8 12,7 12,2
Cac hé so kha nang thanh toan Ty suét c6 titc 0,0% 4,8% 3,2% 2,2%
Hé s6 thanh toan hién hanh 2,69 2,44 2,08 2,16 EV/EBITDA 43 7 7,4 5,9
Hé s6 thanh toan nhanh 1,8 1,6 1,35 1,48 EV/Doanh thu 0,8 1 1,3 1,2
Hé s6 thanh toan tién mat 0,92 0,73 0,55 0,62
Ng rong / EBITDA -0,03  -0,46 0,06 0,12 Cac hé so kha nang sinh Ioi
Kha ndng thanh toan i vay 2299 21,91 38,11 23,59 Ty suét lgi nhuén gop 19,5% 14,4% 19,4% 22,7%
Ngay phai thu 77,6 69,9 64,5 62,7 Ty suét lgi nhuén hoat dong 16,4% 10,8% 13,8% 16,9%
Ngay phai tra 16 18,4 16,6 14,4 Ty suét lgi nhuén rong 15,0% 10,2% 12,3% 14,2%
Ngay ton kho 80,7 88,5 82,4 71,3 Chi phi ban hang/Doanh thu thuan 3,2% 2,4% 3,8% 3,9%
Chi phi quéan Iy/Doanh thu thuan 1,9% 2,1% 2,3% 2,3%
Co cau von ROE 26,5% 14,3% 20,1% 28,6%
Von chu s hitu/Téng tai san 0,74 0,72 0,67 0,66 ROA 18,3% 10,4% 13,9% 19,1%
Ng phai tra/Téng tai san 0,26 0,28 0,33 0,34 ROIC 22,4% 12,5% 16,1% 22,5%
Ng phai tra/Vén chi s& hitu 0,36 0,39 0,48 0,51
Ng/Vén chil s6 hitu 0,18 0,23 0,32 0,33
Ng ngdn han/Vén cha sd hitu 0,18 0,21 0,29 0,29
Nguon: VHC, SSI Research
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PHU LUC 2: BAO CAO TAI CHIiNH QUY

Ty dong 2021 3021 4021 1022 Ty dong 2021 3021 4021 1022
Bang can doi ké toan Bao céo két qua hoat dong kinh doanh
+ Tién va cac khoan tuong duang tién 102 141 195 139 Doanh thu thuan 2.343 2.231 2.693 3.268
+ Pau tu ngan han 1160 1.229 1.272 1.264 Gia vbn hang ban -1.910  -1.822 -2.054 -2.489
+ Céc khoan phai thu ngan han 1518 1748 2134 2.789 Lgi nhuan gop 432 409 639 778
+ Hang tdn kho 2109 1795 1.790 2.429 Doanh thu hoat dong tai chinh 47 50 67 71
+ Tai san ngdn han khac 144 152 150 192 Chi phi tai chinh -27 -45 -16 -42
Tong tai san ngan han 5.033 5.064 5.542 6.812 Chi phi ban hang 0 0 0 0
+ Céc khoan phai thu dai han 1 1 1 3 Chi phi quan ly doanh nghiép -100 -61 -93 -84
+ GTCL Tai san ¢ dinh 2132 2.082 2.070 2.061 Lgi nhuan tir hoat dong kinh doanh -51 -51 -61 -59
+ Bét dong san dau tu 0 0 0 0 Thu nhép khéc 302 301 535 665
+ Dau tu dai han 213 286 556 801 Thu nhap tir cac cong ty lién két -1 -8 7 -2
+ Loi thé thuong mai 63 166 66 118 Loi nhuén trudc thué 301 293 542 663
+ Tai san dai han khac 530 512 499 488 Lgi nhuén rong 261 256 461 553
Téng tai san dai han 2.939 3.047 3.192 3.47M Loi nhuén chia cho cé dong 260 255 455 548
Téng tai san 7972 8112 8734 10.283 Loi ich cua ¢ dong thiéu sb 1 1 7 6
+ No ngén han 2394 2195  2.667 3.672 EPS co ban (VND) 1.418 1.393 2.479 2.987
Trong do: vay ngdn han 1.628 1.368 1.723 2.621 Gié tri s6 sach (VND) 29.653 31.046  31.502  34.515
+ Ng dai han 105 188 185 173 C4 titc (VND/cG phiéu) 309 305 551 682
Trong do: vay dai han 82 168 168 156 EBIT 376 379 624 756
Téng ng phai tra 2499 2383 2.852 3.846
+ Vbn gop 0 0 0 0 Tang trudng
+ Thang du vén ¢6 phan 224 224 224 224 Doanh thu 413%  239% 38,5% 82,7%
+ Loi nhuén chuta phan phoi 3228 3228 2.857 3.838 EBITDA 21,1% 457% 172,4%  230,7%
+ Quy khéc 2.021 2277 2.801 2.375 EBIT 17,9% 48,8%  208,2%  330,8%
Vén chi s& hitu 5473 5729 5.882 6.437 Lgi nhuén rong 16,6% 46,1% 201,0%  320,5%
Téng ng phai tra va von chi s hitu 7972 8112 8.734 10.283 Von chd so hitu 5,4% 6,7% 14,0% 19,8%
Von diéu 18 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Luu chuyén tién té Téng tai san 180% 158%  214%  422%
Dong tién it hoat dong kinh doanh 120 372 288 -681
Dong tién tur hoat dong dau tu 635  -160  -293 -261 Cac hé so kha nang sinh Ioi
Dong tién tit hoat dong tai chinh 443 -172 59 886 Ty suét lgi nhuan gop 18,5% 18,3% 23,7% 23,8%
Luu chuyén tién thuan trong ky -42 40 54 -56 Ty suét lgi nhudn hoat dong 126%  132%  192%  20,3%
Tién déu ky 144 102 141 195 Ty suét lgi nhuan rong 11,1% 11,5% 17,1% 16,9%
Tién cudi ky 102 1M 195 139 Chi phi ban hang/Doanh thu thuan 4,3% 2,7% 3,5% 2,6%
Chi phi quan ly./Doanh thu thuén 2,2% 2,3% 2,2% 1,8%
Cac hé so kha nang thanh toan
Hé s6 thanh toan hién hanh 2,1 2,31 2,08 1,86 Co chu von
Hé s6 thoanh toan nhanh 1,16 1,42 1,35 1,14 Von cha sd hitu/Tong tai san 0,69 0,71 0,67 0,63
Hé s6 thanh toan tién mat 0,53 0,62 0,55 0,38 N phai trd/Téng tai san 0,31 0,29 0,33 0,37
Ng rong / EBITDA 1,19 0,44 0,68 1,82 No phai tr&/Von chi s6 hitu 0,46 0,42 0,48 0,6
Kha nang thanh toan lai vay 40,88 25,54 60,7 35,31 No/Vén chi sé hitu 0,31 0,27 0,32 0,43
No ngén han/Vén chu s@ hitu 03 024 029 041
Nguén: VHC, SSI Research
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$SI - TRUNG TAM PHAN TiCH VA TU VAN DAU TU

CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phén tich trong bao c4o nay nay cam két rdng (1) quan diém thé hién trong béo céo phén tich nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan dbi voi
chitng khoan va/hodc t6 chitc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich d3/ dang/sé dugc mién trach nhiém boi thuong truc tiép hodc gian tiép lién quan dén khuyén
nghi cu thé hodc quan diém trong bao cdo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém ning tdng gid 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi mic tang chung cta thi trudng trong 12 thang t6i.

Kha quan: Udc tinh tiém nang ting gia dudi 10 diém phan trdm so v6i mufc ting chung cua thi trudng trong 12 théng t6i.
Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia tuong duong so vdi mufc téng chung cua thj trudng trong 12 thang toi.
Kém kha quan: Udc tinh tiém nang giam gia dudi 10 diém phan trdm so véi mic ting chung cua thj truong trong 12 thang t6i.

Ban: Udc tinh tiém nang giam gia I6n hon hodc bing 10 diém phan trdm so véi mutc tng chung cua thj truang trong 12 thang tdi.
TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén b6, du béo va du doan trong bdo céo nay, bao gdm ca céc v kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 1a dang tin cy,
tuy nhién SSI khéng dam bao su chinh x4c va day du cua cé4c thong tin nay. Bao cao khong co bét ky thong tin nhay cam vé gia chua cong bb nao. Cac y kién thé
hién trong bao cdo nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét kj cang va cdn than va dua trén thong tin t6t nht ching t6i dugc biét, va theo y kién ¢4 nhan cla
chung t6i 1a hop Iy trong cac truang hop tai thoi diém dua ra bao cdo. Cac y kién thé hién trong bao cao nay c6 thé thay ddi bat Ki lic nao ma khéng can thong béo.
B4o c4o nay khong va khong nén dugc giai thich nhu mot [0 dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bét ctt ching khoan nao. SSI va cac cong ty con v/ hodc
cac chuyén vién, giam doc, nhan vién cta SSI va cong ty con co thé ¢ vi thé hodc co thé anh huong dén giao dich ching khoan cla cac cong ty dugc dé cap
trong bao cao nay va co thé cung cp dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang dau tu cho céac cong ty do.

Tai liéu nay chi dugc luu hanh ndi bd va khong duge cong b6 cong khai trén bao chi hay bét ky phuong tién nao khac. SSI khong chiu trach nhiém dbi voi bt ky
thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tir viéc st dung bao céo nay hay ndi dung bao cdo nay. Viéc sir dung bét ky thong tin, tuyén bo, du bao, va du

doan nao trong bao céo nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rdi ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tdm phan tich va tu van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung TAm phan tich va tu van du tu

phuonghv@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8729

Vi mé Phan tich cé phiéu KHCN Chién lugc thi trudng
Pham Luu Hung Ngd Thi Kim Thanh Nguyén Ly Thu Nga
Phé Giam déc Chuyén vién phén tich cao cap Chuyén vién phén tich cao cap

hungpl@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8711

Thai Thi Viét Trinh
Chuyén vién phan tich Vi md

trinhttv@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8720

Phan tich ky thuat

Luang Bién Nhan Quyén
Trudng phong Chién lugc Dau tu
quyenlbn@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321

Tran Trung Kién

Chuyén vién cao cap Phan tich Dinh Iugng
kientt@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321

thanhntk@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3053

Nguyén Thi Thanh Ti, CFA

Chuyén vién phan tich cao cip
tuntt@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8718

Lé Huyén Trang

Chuyén vién phan tich cao cap
tranglh@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8717

Phan tich Nganh Thily san

nganlt@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3051

Nguyén Trong Dinh Tam

Chuy@n vién phan tich cao cap
tamntd@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8713

Dt ligu

Tran Thay Trang

Chuyén vién phan tich
trangtt2@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8705

Nguyén Thi Kim Tan

Chuyén vién ho trg
tanntk@ssi.com.vn

Tel: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715
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