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Gianh lai mét phan thj phan CASA

Tom tat 1/2022
Bang: Tom tat bang can doi ké toan (ty dong)

% %
31/3/2022  31/12/2021 YTD 31/3/2021 Yoy
1.453.881 1414765 2,80% 1.278.966 13,7%

1.030.117 973.079  5,90% 876.745 17,5%

(ty ddng)

Téng tai san

Cho vay khach hang (bao gém
trai phiéu doanh nghiép)

Tién gtfi ciia khach hang (bao

‘o qui cua khact 1197.408 1152712 390% 1.046.956 14.4%
gom gidy t0 co gid)
Ty Ié ng xAu (Thong t 02) 0,82% 0,64% 0,88%
(TLVL'g)dU phong bao ng xau 372,5% 424.4% 279,0%
LDR thudn 0,0% 85,0% 85,0%
CAR (Basel 2) 9,5% 9,1% 10,0%

Nguon: VCB, SSI Research

Bang: Tom tat bao cao két qua kinh doanh (ty dong)

(ty dong) 102022 402021  %QoQ 102021 %YoY
Thu nhp lai rong 11.801 10.781 9% 10.082 17,1%
Thu nhap rong ngoai lai 4.595 4.088 12% 5604 -18,0%
Téng thu nhap hoat dong 16.397 14.869 10% 15.686 4,5%
Chi phi hoat dong 4.415 3.057 44% 4779 -7,6%
CIR 26,9% 20,6% 30,5%

Chi phi du phong rui ro tin dung 2.275 3.748 -39% 2.275 0,0%
LNTT 9.707 8.064 20% 8.631 12,5%
NIM 3,36% 3,14% 3,16%

Chi phi tin dung 0,92% 1,54% 1,06%

Nguon: VCB, SSI Research

Téang trudng tin dung tuong doi tot, trong d6 khach hang doanh nghiép dong
gop mifc tng trudng cao nhat. Téng du no tin dung cta VCB dat 1,03 triéu ty
dong (tdng 5,9% so voi dau ndm hay tdng 17,5% so vdi ciing ky), tang trudng cao
hon mot chut so véi mifc trung binh cta nganh (ting 5% so vdi dau nam). Cho
vay doanh nghiép 16n dat muc téng truang cao nhat 1a 8% so véi dau ndm, trong
khi cho vay khach hang ca nhan va doanh nghiép vira va nho (SMES) tang dudi
6% S0 v6i dau nam. VCB 12 m6t trong s6 rét it ngan hang con nhiéu room tin dung
trudce khi cham han mitc ma NHNN cung cap (han mitc tng trudng tin dung dugc
cap 12 15%), diéu nay sé giup ngan hang dat dugc muc tang truong 6n dinh trong
quy tdi. Ty trong du ng cho vay cta VCB dbi voi nganh bat dong san la khoang
26%, trong d6 khoang 3% la cho vay kinh doanh bat dong séan, va khoang 22%-
23% la cho vay mua nha.
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Nguon: VCB, SSI Research

Nguon: Cac ngan hang, SSI Research

Thi phan CASA Ian dau tién tang 1én sau 3 nam qua. Viéc mién phi chuyén tién bat dau tir nam 2022 da giap
Iugng tién gui khong ky han caa VCB tang thém 27 nghin ty dong (tdng 7,4% so v6i dau nam), phan I6n dén tur
khach hang ban lé. Ty 16 CASA gitta khach hang ca nhan & SMEs va cac doanh nghiép I6n la 60%/40%. Trong
s6 3 NHTMCPNN ap dung chinh sach mién phi chuyén khoan trong ndm 2022, VCB thu hit dugc nhiéu tién gui
khong ky han nhét. BID va CTG c6 tong tién guti khong ky han ting 1én Ian Iugt dat 5 nghin ty va 10 nghin ty
dong. Tai thoi diém cubi Q1/2022, tién gt khong ky han trén tong tién gt (bao gom ca tién guii co ky han) dat
33% (S0 vai cubi ndm 2021 la 32% va muc tiéu ciia ngan hang cho nam 2022 1a 35%).

NIM cai thién xuat phat tir ca chi phi von va lgi suét tai san. Ty 16 CASA duoc cai thién gidp chi phi von binh
quan tai VCB da giam thém -4 bps so vai quy trudc (-17 bps so vdi cung ky). Trong khi do, I4i suat cho vay
binh quan tdng 19 bps so véi quy trudc (di ngang so vai cung ky) 1én mitc 6,38%, diéu nay ¢ thé dén tir khoan
I3i du thu ctia cac khoan du no tai co ciu. NIM ting 20 bps so véi quy trude (tang 20 bps so véi cung ky) 1én
mifc 3,36% va thu nhap 1ai rong (NII) tang trudng tot & mitc 17%.

Thu nhap phi yéu dang nhu du kién. Thu nhap rong ngoai Iai (Non-NII) giam 18% (giam 774 ty dong), chu yéu
la do thu tir ngan hang s6 giam (khoang 500 ty dong) vdi churong trinh mién phi giao dich bat dau dién ra trong
nam 2022. Non-NII giam mdt phan ciing la do VCB chua ghi nhdn khoan thudng theo hgp dong bancassurance
(milestone bonus) véi FWD. Khoan phi nay ndm trudc dugc ghi nhan vao quy 1 (~ 300 ty dong), trong khi nam
nay sé dugc ghi nhan vao trong cac quy t6i. Ngugc lai, thu nhép tir dich vy thé va tai trg thuong mai trong Q1
tang truéng manh (~35% so vdi cung ky), nha' do thi phan tai trg thuong mai cua VCB cai thién 1én 17% (so
vai mutc 15,3% trong Q3/2021).

Chat lugng tai san tuong doi on dinh. Thoat nhin chat lugng tin dung c6 vé yéu, do ng Nném 2 va ng xau déu
tang 1an lugt 1 nghin ty dong va 2,2 nghin ty dong. Tuy nhién, VCB khong thuc hién xit Iy ng bang nguon du
phong trong ky, dong thi du ng téi co ciu giam 2,9 nghin ty ddng. Bén canh d6, tong chi phi du phong ting
thém 5 nghin ty ddng Ién 31 nghin ty dong, cao han tdng cua ng qua han va du ng téi co cau. Theo do, ty 16 ng
Xau va ty 16 bao phii ng xau 1an luot 12 0,82% va 373%.

Trong Q1/2022, VCB da hoan nhap khoan du phong 3 nghin ty dong da dugc trich 1ap cho mot khoan vay cla
Ngan hang Xay dung (CBB). Piéu nay lam cho tdng chi phi du phong ctia Q1/2022 khong doi so véi cung Ky,
dat 2,3 nghin ty dong.

Tham khao thém tai https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty
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VCB: CIR, chi phi tin dung
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bao cao nay nay cam két rang (1) quan diém thé hién trong bao céo phan tich nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan dbi vai
chitng khodn va/hodc 6 chitc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém boi thudng tryc tiép hodc gian tiép lién quan dén
khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong bdo cao phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém ning tdng gid 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi mic tang chung cua thi trudng trong 12 thang t6i.
Kha quan: Udc tinh tiém nang tdng gia dudi 10 diém phan trdm so vai mutc tang chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.

Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia tuong duong so vdi mifc tang chung cua thj trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém nang giam gia dudi 10 diém phan trdm so vai mic ting chung cua thj truong trong 12 thang t6i.

Ban: Udc tinh tiém nang giam gia I6n hon hodc béng 10 diém phan trdm so véi mitc tng chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén b, du bao va du doan trong bao cao nay, bao gom ca cac y kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 1a dang tin
cay, tuy nhién SSI khong dam bao su chinh xac va dy du clia cac thong tin nay. Bao cao khong c6 bat ky thong tin nhay cam vé gia chua cong bd nao. Cac y
kién thé hién trong bao cdo nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét ki cang va cdn than va dua trén thong tin tot nhat chiing t6i dugc biét, va theo y kién ca
nhan cua chang toi 1a hop Iy trong céc trudng hop tai thoi diém dua ra béo céo. Cac y kién thé hién trong bao céo ndy c6 thé thay ddi bat ki lic nao ma khong
can thong bao. B4o cao nay khong va khong nén dugc giai thich nhu mét 161 dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bat ctt chitng khoan nao. SSI va cac
cong ty con va/ hodc cac chuyén vién, giam dbc, nhan vién ctia SSI va cong ty con co thé co vi thé hodc co thé anh hudng dén giao dich chimg khoan cua cac
cong ty dugc dé cap trong bao cdo nay va co thé cung cap dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang du tu cho céc cong ty do.

Tai liéu nay chi dugc luu hanh ndi bo va khong dugc cong bd cong khai trén bao chi hay bét ky phuong tién nao khéc. SSI khong chiu trach nhiém dbi véi bat
ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tir viéc st dung bao c4o nay hay ndi dung bao céo nay. Vigc st dung bét ky thong tin, tuyén b, du bao,
va du doan nao trong bao céo nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rdi ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va tu van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung TAm phén tich va tu van dau tu

phuonghv@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8729

Viméd Phan tich c6 phiéu KHCN Chién lugc thi trudng
Pham Luu Hung Ngo Thi Kim Thanh Nguyén Ly Thu Nga
Phé Giam doc Chuyén vién phan tich cao cap Chuyén vién phén tich cao cap

hungpl@ssi.com.vn
SDT: (484 — 24) 3936 6321 ext. 8711

Thai Thi Viét Trinh
Chuyén vién phan tich Vi mé

trinhttv@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8720

Phan tich ky thuat

thanhntk@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3053

Lé Huyén Trang

Chuyén vién phan tich cao cap
tranglh@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8717

Phan tich ¢ phiéu nganh Ngéan hang

nganlt@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3051

Nguyén Trong Dinh Tam

Chuyén vién phén tich cao cap
tamntd@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8713

Dt liéu

Luang Bién Nhan Quyén
Trudng phong Chién Iugc Dau tu
quyenlbn@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321

Nguyén Thu Ha, CFA

Truang phong phan tich co phiéu
hant4@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8708

4 Tham khao thém tai https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty

Nguyén Thj Kim Tan

Chuyén vién ho trg
tanntk@ssi.com.vn

Tel: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715
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