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Khung phap ly méi vé xtr ly no’ xau cuing c6 trién vong
nganh ngan hang Viét Nam
Luat hoa Nghi quyét 42 sé gitp khoi thdng x( Iy no xau va TSDB, qua d6 hb trg
gidm ty l1é ng xau toan nganh xudng dwéi 3%.

Luat hoa sé gilp cai thién kha nang tiép can vén va giam chi phi vay, nhe quy
trinh x& 1y ng minh bach, rat ngan thoi gian thu hoi va giam chi phi trich lap dw
phong — tao dw dia giam lai suat.

Dy thao luat dwoc xdc tién trinh Quéc hdi vao ky hop thang 5/2025, trong bbi
canh Nghij quyét 42 da hét hiéu lwc va ng xau duy tri & mic cao.

Nghi quyét 42 — Bwérc tién phap ly trong xtr ly TSDB va no xau

Nghi quyét 42/2017/QH14 |a mot bwde tién phap ly quan trong gitp cac té chire tin
dung (TCTD) xt& ly no x4u hiéu qua hon, théng qua cac quy dinh vé quyén thu gitr tai
san dam bao (TSDB), thi tuc phap Iy &p dung trong xt ly, tranh chap cac tai sdn dam
bao tai tda an, viéc quy dinh, hwéng dan x& ly cac khoan 1ai du thu. Mét diém dét pha
I&n ctia nghi quyét 1a cho phep ban khoan no xau phu hop véi gia thi trwong,
phan anh dung gia tri thue cia khoan no tr d6 thuc day viéc mua ban ng nhanh hon,
la ti&n d& cho viéc phat trién san giao dich ng trong twong lai. Bac biét, d‘|eu nay con
gitp khdi ngan hang thwong mai cb phan nha nwdc khdng con lo ngai vé rdi ro phap
ly lién quan dén viéc “lam that thoat tai sdn nha nwéc” — von la rao can I&n trwde day.

Sau 6 nam trién khai, Nghi quyét 42 da phat huy hiéu qua r6 rét khi trao thém cho
cac chu ng (Ngén hang, VAMC...) nhwng quyén lién quan dén xr ly cac tai san
dam bao nham rut ngén thoi gian xtr ly ng xau va xc ly TSPB, gop phan khoi thong
ngudn vén tin dung trong nén kinh té. Tuy nhién, ké tte ngay 1/1/2024, nghi quyét nay
da chinh thire hét hiéu lwc, dat ra yéu cau cép thiét vé moét khung phap ly méi nham
duy tri va mé& rong cac hiéu qua tich cwc da dat duoc.

Luat hoa Nghi quyét 42: BPong lwc kip thei cho muc tiéu ting trwéng 2025

Chinh phu Viét Nam dat muc tiéu tang trudng it nhéat 8% trong nam 2025, trong do
nganh ngan hang dwoc ky vong la don bay quan trong thuc day kinh té. Trong béi
canh Nghi quyét 42 hét hiéu lwc va ty 1& ng x4u toan nganh van & mic cao (4,3% tinh
dén thang 1/2025), viéc xay dwng mot khung phap ly chinh thirc dé& x& ly no xau tré
nén cap thiét. Viéc luat hoa cac quy dinh trong Nghi quyét 42 sé gitp céac t6 chirc tin
dung (TCTD) yén tam hon trong viéc cép tin dung khi cac “cuc mau déng — no xau”
duoc khoi théng, ddng thdi gép phan gidm chi phi vay cho ngudi dan va doanh
nghiép.

Hinh 1: Ty & ne’ xau ndi bang ctia hé théng TCTD trong giai doan 2017-2021 luén dwec
duy tri dwéi mirc 2%, 2 ndm sau dé do COVID nén ty |1é ng xau ting manh
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Hinh 2: VAMC da mua no theo gia tri thj treéng gan 14.000 ty déng gia mua (trong dé: mua
no theo Nghi quyeét 42 chiem gan 95%) va xtr ly dwe'c hon 79% no thi treng da mua
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Dw thdo luat héa dang dwoc ddy manh dé trinh Qudc hoi khéa XV xem xét tai ky
hop thang 5/2025. Néu dwoc théng qua, luat sé mang tinh én dinh va bén virng
hon nghi quyét trwéc day, nho:

1) Pham vi ap dung mé réng: Luat méi ap dung cho moi khodn ng x4u khéng
gi&i han thdi diém phat sinh, thay vi chi gi¢i han trwéc ngay 15/8/2017 nhw
Nghi quyét 42.

2) Tang quyén cho TCTD: Trao thém quyén thu git* va nhan lai tai san bao
dam (bd sung cac quy dinh nhan TSBB trong vi pham hanh chinh), gitp day
nhanh qua trinh xt ly no.

3) Wu tién ap dung luat trong tranh chap: Néu cac quy dinh vé thu gitr, ké
bién va hoan trad TSDB dwoc luat héa day da, Luat TCTD sé dwoc wu tién
ap dung trong tranh chap dan sw va hanh chinh, trir trwéng hop lién quan
dén t6 tung hinh sw dang dién ra.

Du Luat cac TCTD (2024) da luat hoa mét phan ndi dung cta Nghij quyét 42 nhw xtr
ly TSPB la dy an b4t dong san; phan bd 13i dw thu, chénh léch khi ban khoan no
x4u cla TCTD, t& chérc mua ban, xwr ly ng, van con 3 ndi dung quan trong chua
duoc luat hoa, bao gbm:

1) Quyén thu gitr TSDB (trr quy dinh vé viéc chuyén tiép tai khoan 6 Diéu 210
Luat cac TCTD);

2) Quy dinh vé ké bién TSPB cla bén phai thi hanh an
3) Quy dinh vé& hoan trd TSPB la vat chirng trong vu an hinh su.

Nhw vay, khi Nghi quyét 42 hét hiéu luc thi cac quy dinh lién quan téi 3 diéu trén
khong con dwoc ap dung, gay ra han ché trong cong tac xir ly no' x4u va TSPB cua
khodn ng x4u, tr d6 1am 1) anh hudng tiéu cwc tdi tién trinh tai co cdu cac TCTD
yéu kém; 2) 1am cham qua trinh ban thanh ly tai sa&n dé tat toan no trwdc khi cac
khoan ng nay nhay I1&n nhém no cao hon, dan dén viéc lam tang chi phi dw phong
va 3) han ché kha néng tiép can tin dung ctia ngwdi dan va doanh nghiép.
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Chuing t6i cho rang viéc luat hoa ba diéu khoan trong Nghi quyét 42 sé giup giam ty
Ié no x4u nganh ngan hang xuéng duéi 3%. Tinh den thang 1/2025, ty 1& ng’ xau ndi
bang toan nganh & murc 4,3%, tap trung tai mot sé ngan hang yéu kém va dién kiém
soat dac biét. Chung t6i ky vong ty I& no xAu toan nganh sé giam rd rét trong nam
dau trién khai nho viéc xr ly manh cac khoan ng' cé TSPB, dwa trén kinh nghiém t
giai doan 2017-2021 khi Nghi quyét 42 c6 hiéu lyc.

Ngoai ra, viéc luat hoa con gitp gidm chi phi vén vay cho doanh nghiép va nguoi
dan — phu hop voi chi dao cua Chinh phL’J Cac quy dinh rd rang va minh bach sé rut
ngén thai gian thu hdi no, glam chi phi xt Iy no, chi phi trich 1ap dw phong va rui ro
cho ngan hang. Khi chi phi. rdi ro ng xau giam, ngan hang cé thé ha lai suét, ho tro
khach hang tiép can vén dé dang hon.

Luat héa ap dung cho tat ca cac TCTD, nén khé xac dinh ngan hang nao huéng loi
nhiéu nhét. Tuy nhién, quyén thu gitr TSDB (diém 1) dwoc ky vong sé thic déy thoi
glan va giam chi phi x& Iy ng xau. Do d6, cac TCTD tap trung cho vay ban 1&, phai
Xt ly nhiéu mén no' nhd vaZhodc chién luoc tap trung hon vao mang cho vay 6 t6 sé
dwoc huéng loi. Bén canh do, luat héa ciing sé hé tro cac TCTD nhan chuyén giao
bat budc nhw MBB, HDB, VCB, VPB trong viéc tai cau tric cac ngan hang yéu kém.

Hinh 3: Ty I& bao phii ne xau (LLR) ctia nganh ngan hang cai thiénré  Hinh 4: Dwéi Nghi quyét 42, cac ngan hang da day manh xir ly no’ xau
rét trong giai doan 2017-2021, khi Nghi quyét 42 c6 hiéu lwc thong qua bién phap xéa no
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Hinh 5: Ty Ié no xau cac ngan hang trong danh muc theo déi cia  Hinh 6: Ty 1é cho vay ca nhan/ tébng dw no’ cho vay tinh t&i cudi 2024
chiing t6i tinh dén Q1/25
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Bao cao nay dugc viét va phat hanh b&i Khéi Phan tich - Cong ty céd phan Ching khoan VNDIRECT. Théng tin trinh bay trong bao cao
dua trén cac ngudn dwoc cho la dang tin cay vao thoi diém cong bb. Cac nguén tin nay bao gdém thong tin trén san giao dich ching
khoan hoéc trén thj trwdng noi cb phiéu dwoc phan tich niém yét, théng tin trén bao cao dwoc cong bd clia cong ty, théng tin dwoc cong
b réng rai khac va cac thdng tin theo nghién cu cla ching téi. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac hay day da cda
nhirng théng tin nay.

Quan diém, dy bao va nhitng woc tinh trong bao céo nay chi thé hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhiing quan diém nay
khong thé hién quan diém chung clia VNDIRECT va c6 thé thay d6i ma khong can théng bao truéc.

Bé&o céo nay chi nhdm muc dich cung cép théng tin cho cac nha dau tw ctia Cong ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT tham khao va
khdng mang tinh chét m&i chao mua hay ban béat ky chirng khoan nao dwoc thao luan trong bao céo nay. Cac nha dAu tw nén cé cac
nhan dinh déc lap vé thong tin trong bao cao nay, xem xét cac muc tiéu dau tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tw cta minh,
tham khao y kién tw van tw cac chuyén gla vé cac van dé quy pham phap luat, tai chinh, thué va cac khia canh khac trwdc khi tham gia
vao bét ky giao dich nao vé&i ¢ phiéu cla (cac) cong ty dwoc dé cap trong bao céo nay.

VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé bat ci két qua nao phat sinh tr viéc st dung néi dung clia bao cao dudi moi hinh thirc. Ban bao
cao nay la san pham thudc s& hru ctia VNDIRECT, nguoi stv dung khong dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra doi, dang tai Ién cac
phwong tién truyén thong ma khéng c6 sw dong y bang van ban cia VNDIRECT.

Khuyén nghicd  Dinh nghia:

phiéu
KHA QUAN Kha nang sinh |&i clia ¢b phiéu tlr 15% tréd 1&n trong vong 12 thang téi.
TRUNG LAP Kha nang sinh |&i ctia c¢b phiéu nam trong khoang tir -10% dén 15% trong vong 12 thang t&i

KEM KHA QUAN  Kha nang sinh |&i cia ¢ phiéu thap hon -10% trong vong 12 thang t&i.

Khuyén nghj dau tw dwoc dwa ra dua trén khé nang sinh 161 dw kién ctia cb phiéu, duoc tinh bang tdng cua (i) chénh léch phan tram
gitra gia muc tiéu va gia thi trwéong tai thoi didm cong bd bao cao, va (i) ty suét cd tie duw kién. Trir khi dwoc néu rd trong bao céo,
céac khuyén nghi dau tw cé thdi han dau tw 1a 12 thang.

Khuyén nghi Binh nghia:

nganh

TiCH cuc Cac cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tich cuc, tinh trén co s& vén hoa thi trwdng gia quyén
TRUNG TIiNH Cac cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi trung binh, tinh trén co s& von héa thi trwéng gia quyén
TIEU CUC Cac cb phiéu trong nganh co khuyén nghi tiéu cuc, tinh trén co s& vén hoa thi trwdng gia quyén

V6 Minh Chién — Trwéng phong

Email: chien.vominh@vndirect.com.vn
Nguyén Thao Linh — Chuyén vién phan tich
Email: linh.thaonguyen3@vndirect.com.vn

Céng ty C4 phan Chirng khoan VNDIRECT

Sb 1 Nguyén Thwong Hién — Quan Hai Ba Trung — Ha Noi
Dién thoai: +84 2439724568

Email: research@vndirect.com.vn

Website: https://vndirect.com.vn
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