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CAP NHAT KINH TE
VI MO VIET NAM

CO GI MOI?

e Cac co quan chic nang da nhanh chéng hanh dong dé kiém soat dot bung phat dich
COVID-19 mdi, bat dau vao cubi thang 1/2021 tai Hai Duong.

e Su phuc hdi kinh té trong nuwdc dang di ding huéng khi san xuat céng nghiép va téng mirc
ban 1é hang héa va dich vu tiép tuc tang trudng duong trong béi canh lan séng COVID-19
tha ba.

e Viét Nam ghi nhan thdm hut thuwong mai [an dau tién ké tir thang 4/2020, do xuat khau
giam nhe va nhap khiu van tang, nhung hién con qua sém dé két luan liéu diéu nay co thé
hién mét xu hudng mdi trong can can thwong mai hang héa hay khoéng.

o Lam phat ting do két thac hd tro gidm gia dién dot 2 va nhu cau trong nudc cao hon trong
dip Tét Nguyén dan, trong khi téc d6 tang truong tin dung & mirc 12,0%, twong duong mirc
tdng trudng ghi nhan trong nhirng thang gan day.

e Trong hai thdng dau ndm 2021, Chinh phu da tdng thu ngan sach khoang 0,6% so vdi clng
ky ndm ngodi do chinh sach tai khoa it n&i long hon, trong khi gidi ngdn dau tu cong cham
hon l1am gidm téng chi ngan sach.

o Trong thoi gian téi, cn dic biét chi y dén viéc trién khai tiém vac-xin phong COVID-19 vi hoat
déng nay sé tac dong dén téc do phuc hoi kinh té cta Viét Nam. Co thé sé can c6 thém cac can
thiép vé chinh sach tai khéa va tién té dé hé tro phuc hoi nhu cau ctia khu vuce tu nhan.
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NHUNG DIEN BIEN KINH TE GAN DAY

Nhirng bién phap &ng phé kip thai cia Chinh
phu da giap nhanh chéng ki€m soat dot bung
phat dich COVID-19 vao cudi thang 1

Chinh phu da nhanh chéng dua ra cac bién
phap nghiém ngat nhung cé muc tiéu dé ngan
chan dot bung phat dich COVID-19 méi & tdm
chan 1a tinh Hai Duong, k& ca trong nhirng ngay
Tét. Chi s6 do ludng mdc dd nghiém ngat cua
cac chinh sach gian cach xa héi da tang vot vao
cudi thang 1 va duy tri & mlc cao trong nira
dau thang 2 (Hinh 1). Nhg d6, s6 luong cac ca
nhiém méi bat dau cé xu huéng gidm va cac
han ché& phan ndo dugc ndi long trong nira cudi
cua thang. Tinh dén ngay 9/3/2021, c6 894 ca
nhiém méi lién quan dén dot bung phat nay,
ch yéu & Hai Duong, va téng s6 ca bénh duoc
ghi nhan tlr dau dich 13 2.526 ca va chi cé 35 ca
tlr vong.

Hinh 1: COVID-19 va bién phap rng phé cuia
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Chi s murc dé nghiém ngat ctia Chinh phd

Sé ca nhiém COVID-18 da dwec xac nhan (truc phai)

Cung luc dé, Viét Nam da phé duyét 3 loai vac-
xin, Astra Zeneca (Anh), Moderna (My) va
Generium (Nga). Chinh phu cling da théng qua
nghi quyét mua téng cdng khoang 150 triéu liéu
vac-xin phong bénh COVID-19 va néu ré cac
nhom déi twong dugc wu tién. Viét Nam d3
nhan duogc 117.000 liéu vic-xin dau tién vao
cuéi thang 2/2021, va hoat déng tiém vic xin
da duoc trién khai tir ngady 8/3/2021, bt dau
tir cdc nhan vién y té€ tai Ha Noi, thanh phé H6
Chi Minh va Hai Duong.

San xuat céng nghiép cham lai do cadc nha may
déng ctra nghi Tét Nguyén dan

Chi s6 san xuat céng nghiép thang 2/2021 giam
7,2% so v@i cung ky nam truwdc (Hinh 2). Sy sut
giam nay chd yéu phan anh su khac biét gilra hai
nam vé thoi diém nghi Tét, khi cdc nha may
ngung hoat déng trong mét tuan. Tinh binh quan
trong hai thang dau nam 2021, chi s& nay van
ghi nhan ml&c tang 8,8% so v&i cung ky nam
trwdc. San xuit kim loai, va san pham dién tu,
may tinh va sadn phdm quang hoc ti€p tuc tang
[an lugt 8,6% va 3,2% trong thang 2, nhd nhu
cau cao trén thj trudng thé gidi.

Hinh 2: Chi s6 san xuat cong nghiép
(% thay doi, NSA)
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Sovoithang frrdc — So vdi cang ky nam trede

Téng mirc ban Ié hang héa va dich vu ting téc
trd lai trong thang 2/2021 sau khi tang truwéng
cham lai vao thang 1

Mac du cé dot bung phat dich COVID-19 mdi,
téng mlrc ban 1& hang hoa va dich vu trong thang
2 van tang 0,3% so v&i thang trudc va 8,3% so
v@i clng ky ndm trudc nhd nhu ciu tiéu dung
cao hon trong dip Tét (Hinh 3). Du van thap hon
trwéce khi cé dich COVID-19, ty 1é tang trudng
nay cho thay nhirng bién phap &rng pho cé muc
tiéu cta Chinh phu véi dgt bung phat da giam
thiéu viéc tadc dong tiéu cuc cha nhitng bién
phap phong chéng dich nghiém ngit d6i véi cac
hoat dong kinh t€ lan sang cac tinh ngoai tam
chan. Téng mirc ban 1é hang héa va dich vu ting
nhd doanh sé ban 1é hang hoéa tidng manh hon
trong thang 2 (10,5%, so v&i cung ky nam trudce)
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so v@i thang 1 (5,4%, so va&i cung ky nam trudc).
Trong khi doanh thu tir dich vu luwu trd va an
uéng chi thap hon 0,1% so v&i mot nam vé trudec,
dich vu I&r hanh tiép tuc gidm sat nghiém trong
v&i mirc gidm 60,8% so vai cung ky nam trudec.

Hinh 3: Téng mirc ban Ié hang héa va dich vu
(% thay dai, SA)
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. So voi thang tredse . —— S0 vdi clng ky nam tredc

Xuat kh3u gidam nhe trong khi nhap khiu tiép
tuc ting manh dan dén tham hut thwong mai Ian
d3u tién duoc ghi nhan trong 10 thang

Trong thang 2/2021, xuit khau hang hoa giam
4,2% trong khi nhap kh3u ting 11,8% so vdi
cung ky nadm trudc, dan dén tham hut thuong
mai [An dau tién ké tir thang 4/2020 (Hinh 4).
Trong khi xudt khdu hang dét may, giay dép va
dién thoai giam thi may tinh, san pham dién t&
va quang hoc, may moc, kim loai va sdn pham
kim loai, gb va d6 noi that van duy tri mic ting
trwedng manh mé. Cac doanh nghiép xuit khiu
c6 vén dau tu truc ti€p nudc ngoai, khu vuc
dang théng tri linh vuc san xuit san pham coéng
nghé cao, to ra niang dong hon khi kim ngach
xuat khau chi gidm 1,0%, so v&i mic gidm 15,1%
(so v&i cung ky nam trudc) cia cac doanh nghiép
trong nudc. Theo doi tac thuong mai, dir liéu so
bd cho th3y xuit khau sang My va Trung Quéc
tang, trong khi xuat khiu sang EU, ASEAN, Han
Quéc va Nhat Ban gidm. Kim ngach nhap khiu
tdng 12 do nhap khau tir Trung Qudc trong thang
2/2021 d3 tidng gap doi so va&i clung ky nam
ngoai, tuong tw nhu xu hudng nhap khiu thang
1/2021. Vao thang 1/2021, nhap khau dién
thoai, may tinh, dién tr va linh kién, va may méc
thi€t bi chiém mét nira téng kim ngach nhap
kh3u tr Trung Quéc va ting hon 75% so vai
cung ky ndm trudc. Diéu ndy phan anh su phu
thuéc nhiéu cta Viét Nam vao dau vao nhap

kh3au trong nganh céng nghiép ché& bién, ché tao,
cling nhu viéc da dang hoa thuong mai ti€p tuc
dién ra do cang thiang thuong mai gilta My va
Trung Quéc van chua dugc giai quyét.

Hinh 4: Thuong mai qudc té (Ty USD, SA)
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—— Xudtkhdu ---- Nhap khu

Doéng von dau tu truc ti€p nwdc ngoai (FDI) héi
phuc manh mé vao thang 2/2021 sau hai thang
chirng lai

Sau khi gidam vao thang 1/2021, Viét Nam da thu
hat duogce 3,4 ty USD vén FDI vao thang 2/2021,
cao hon 70,4% so vGi thang trudc va tang gap
ba [an gia tri vén FDI ghi nhan vao thang 2/2020
(Hinh 5). Su gia tdng vé vén FDI nay trong béi
canh dai dich COVID-19 chi yéu duoc thuc day
b&i hoat dong dang ky cap mdi (tdng 265,7% so
vGi clung ky ndm trudc) va tidng von (ting
273,0% so vd&i cung ky nam trudce). Cac du an
I&n bao gobm Nha may nhiét dien O Mén Il tri gia
1,31 ty USD tai Can Tho va Nha mdy san xuat
moé-dun tdm nén OLED tri gid 750 triéu USD tai
Hai Phong.

Hinh 5: D3u tu truc ti€p nwdc ngoai (Ty USD, NSA)
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Sau nhiéu thang lam phat lién tuc giam, gid ca
trong nuwéc da tang tro lai do két thic thoi gian
hé trg giam gia dién 10% va anh huwéng cta nhu
cau trong nuwéc ting cao trong dot Tét

Hinh 6: Chi s6 gia tiéu dung (% thay déi, SA)
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So vdi thang tredc —— S0 vGi cing ky ndm trede

Trong thang 2/2021, chi s6 gia tiéu dung (CPI)
tang 1,3% so v&i thang truéc va 0,7% so voi
cung ky ndm trudc (Hinh 6). Gia ca da ting toc
tré lai sau nhiéu thang giam téc. Chi sé CPI tang
I3 do két thuc th&i gian hd tro gidm gia dién
(10%) va nhu cau tiéu dung cao hon, dac biét 1a
déi véi luvong thuce, thuc pham trong dip Tét.
Trén thuc t€, gid hang an va dich vu an udng d3
cao hon 0,3% so v&i thang trudc va cao hon
1,2% so véi thang 2/2020.

Tang truwdng tin dung chirng lai do cac hoat dong
kinh té tam dirng trong nhirng ngay nghi Tét

Hinh 7: Tang trwdng tin dung
(%, so véi cung ky nam truéc)
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Tang trwang tin dung duy tri @ mic 12,0% (so
vGi cung ky nam truwdc) trong thang 2/2021,
tuong duong toc do ghi nhan trong nhirng thang
gan day. Ty lé tdng trudng nay chi thap hon 1-2
diém phan tram so vé&i trwdc khing hoang
COVID-19, phan anh su phuc hoéi cta nén kinh
té thuc va chinh sach tién té ndi l6ng cha Ngéan
hang Nha nuéc (Hinh 7).

Chinh sach tai khéa dang duoc diéu chinh nhe
do thu ngan sach duoc cai thién trong hai thang
dau ndm 2021, trong khi chi ngin sach giam do
cham trién khai cac du an dau tu cong

Trong 2 thang dau nam 2021, Chinh pha thu
ngan sach 286,7 nghin ty déng, cao hon 0,6% so
v3i cung ky nam truwdc. K&t qua tich cuc nay -
[An dau tién téng thu ngan sach nha nudc tang
ké tir dau cudc khiing hoang COVID-19 mét ndm
truwdc - phan anh su phuc hdi kinh t& dang dién
ra va viéc chdm dd&t hau hét cac wu dai thué
dugc ap dung tir thadng 4/2020. Vé chi ngan
sach, téng chi gidm 6,0% so v&i cung ky nam
trwdc, xuéng con 207,3 nghin ty déng do dau tu
céng thap hon, udc tinh dat 23,5 nghin ty déng
va giam 32,4% so v&i cung ky nam truéc. Ty lé
giadi ngan chi dat 5,1% so v&i 7,4% trong 2 thang
dau nam 2020.

Chinh phu hién dang thao ludn dé xuat cua Bo
Tai chinh vé viéc gia han thoi han ndp thué va
tien thué dat dot hai. Téng quy md cua goi hd
tro ndy udc tinh khoang 115 nghin ty déng
(twvong duong 5 ty USD). Néu dugce théng qua va
thue hién tét, chinh sdch nay duoc ky vong sé
gilp cac doanh nghiép va hé gia dinh duy tri
hoat déng kinh té&, dac biét |3 trong linh vuc du
lich vén van dang gdp nhiéu khé khin.

Kho bac Nha nudc du ki€n vay 350 nghin ty
déng trén thi trudng ndi dia vao nam 2021, vai
ky han binh quan gia quyén 1a 14,1 nam. Trong 2
thang dau nam, Kho bac Nha nudc da vay téng
céng 27 nghin ty dong, tuvong duong 7,7% ké
hoach nam. Trai phi€u dugc phat hanh hiu hét
c6 ky han 10 ndm va 15 nam. Thanh khoan déi
dao gilr chi phi vay & murc thap, v&i lai suat Trai
phiéu Kho bac ky han 10 ndm vao ngay 17 thang
213 2,17%, giong nhu trong thang 1.
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Can theo doi:

Viéc nhanh chéng kiém soat dot bung phat dich
COVID-19 md&i vao cudi thang 1/2021 da giup
duy tri trién vong phuc hoéi kinh té tich cuc cda
Viét Nam trong nam 2021. Trong thoi gian tdi,
can dac biét chad y dén viéc trién khai tiém
vac-xin phong COVID-19 vi hoat ddng nay sé
tac dong dén téc do tang trudng kinh té€ cua Viét
Nam. Cé thé sé can cé thém nhirng can thiép vé
chinh sach tai khéa va tién té dé hé trg phuc hoi
nhu ciu cua khu vuc tu nhan.

Nguén va ghi chu:

Tdt ca dir lieu déu tir Haver va ldy tir Téng cuc
Thong ké Viét Nam (TCTK), ngoai trir: Thu, chi ngan
sdch cua Chinh pha (Bé Tai chinh va Bé Ké hoach
va Ddu tw (KH&DT)), FDI (B6 KH&DT); PMI (khdo
sdt do Nikkei va IHS Markit thuc hién; Chi sé qudn
ly thu mua duoc ldy tir cuée khdo sdt 400 doanh
nghiép céng nghiép va dua trén ndm chi sé véi cdc

trong sé nhu sau: Don hang mdi (30%), Sdan lwong
(25%), Viéc lam (20%), Thoi gian giao hang cta nha
cung trng (15%) va Mtrc tén kho (10%), trong dé
Thaoi gian giao hang duoc ddo nguoc dé chi sé nay
¢6 thé bién déng theo huéng cé thé so sdnh duoc.
Chi s6 da duoc diéu chinh miuia vu. PMI trén 50 thé
hién s mo rong khi so sdnh véi thdng trudc dé;
dudi 50 thé hién thu hep va & mirc 50 cho thdy
khéng cé suw thay déi). D& liéu trong linh vuc tai
chinh bao gém tin dung cho nén kinh té (Ngdn hang
Nha nuéc, FiinResearch), tdng trudng tin dung trong
thdng 10, 11 va 12/2020, thdng 1 va 2/2021 (do
cdn bé Ngdn hang Thé gidi tinh todn dua trén dir
liéu tor B6 KH & BT); cdc ca nhiém Covid-19 (B6 Y
té); Chi s6 vé murc dé nghiém ngdt, va sé luy ké cdc
ca bénh COVID-19 dd duoc xdc nhdn (High
Frequency & COVID data dashboard ctia Ngan hang
Thé gidi); Théng tin vé Trdi phiéu Chinh pht cdn ct
vao sé liéu cta S& Giao dich Chirng khodn Ha Néi).

SA = Diéu chinh cdc yéu té mua vu; NSA = Khéng
diéu chinh cdc yéu t6 mua vu.
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