BAO CAO TOM TAT
TONG QUAN THI TRUONG TAI CHINH NAM 2018
(Tai lieu phat hanh tai Hoi thao va Website Uy ban)

l. BOI CANH KINH TE - TAlI CHINH THE GIOI

1.Béi canh kinh té — tai chinh thé giéi 2018

1.1. Kinh té thé gidi ting trwéng chitng lai trong béi canh canh tranh chién
lige gitta My va Trung Quéc gia tang. Thang 10/2018, IMF ha du béo trién vong
tang truong kinh té toan ciu nim 2018 xudng muc 3,7%. Theo OECD, ting trudng
kinh té thé gi¢i da dat dinh vao nam 2017, du bao dat 3,7% trong nam 2018 va dat
khoang 3,5% trong nam 2019.

1.2. Thwong mai toan cdu ting trwéng chdm hon dw bdo khi My thay d6i
chién luogc chuyén sang dam phan song phu’orng, chién tranh thuong mai My-Trung
dién bién phurc tap va nhleu kha nang con tiép tuc kéo dai. IMF ha du bao ting
truong thuong mai toan cau nim 2018 xudng muc 4,2%, thap hon 1 diém% so véi
nam 2017.

1.3. Lam phdt toan ciu cé xu hwéng ting cao hon nam 2017 do gia hang
héa ndng lwong tang, dic biét gid dau binh quan ting manh.Theo OPEC, IMF va
WB, gia dau binh quan cta nim 2018 udc khoang 69 USD/thiing, ting 30% so v&i
nam 2017.

1.4. Chinh sdch tién té thit chdt tai My, Chiau Au va Anh do ky vong lam
phit ting cao.Do d6, tai nhidu nudc méi ndi va dang phat trién, cac NHTW budc
phai ting 14i suét, can thiép vao thi truong tién t& nham tng pho voi (i) lam phat
cao (ii) dong noi té mat gia manh va (iii) rai ro dong vén dao chiéu khi 14i suat tai
cac nudc phat trién ting.

2.Trién vong kinh té thé gi¢i 2019

2.1. Kinh té thé gidi nam 2019 dwoc dw bdo gidm téc hodc nhiéu nhit chi
duy tri dwoc mirc tang nhw nam 2018.IMF (T10/2018) du bao dat 3,7% trong khi
OECD (T1 1/2018) du bao ting truong dat 3,5%. Nhing rii ro chi yéu dbi véi kinh
te toan cau nam 2019 13 canh tranh chién lugc giita My - Trung Qudc; rui ro rat
vbn va khiing hoang co ché ty gia hbi dodi tai cac nudc méi noi.



2.2. Thwong mai toan cdu tiép tuc xu hwong giam. Ting truéng thuong mai
thé gidi nam 2019 dugc IMF (T10/2018) du bao khoang 4%, giam 0,2 di€ém % so
v6i nam 2018 do chiu tdc dong cta chién tranh thuong mai My-Trung.

2.3. Gia hang héa, gid dau dw bdo bién dpng khéng nhiéu.Du bao nim 2019,
gia dau s& duogc gilt & muc 6n dinh hodc ting nhe khoang 3% so v&i gia dau binh
quan nam 2018 (IMF, WB).

2.4. Xu hwdng thit chdt chinh sdch tién ¢ tiép tuc dién ra taicdc nwéc phat
trién nhuwng thin trong va dé dit hon.Tai My, Fed c6 thé chi tang 13i suat thém 1
lan thay vi 3 1an nhu dy béo.Do do, déng USD dugc du bao tang khong nhiéu thim
chi ¢6 t6 chirc dy bao giam (Citigroup, Goldman Sachs).

II. BOI CANH KINH TE VIET NAM 2018, TRIEN VONG 2019

1.Bdi canh kinh té vi mé trong nwéc 2018

1.1.Tdng truwéng kinh té niam 2018 dat téc dp ting truwéng cao nhit 10 nim
nho vao déng luc chinh la ngdnh céng nghiép ché bién ché tao va nganh dich vu;
néng, lam thiy san tang truong tot. Nam 2018, kinh té Viét Nam udc ting 6,9-7%,
dat muc tang cao nhat ké tir nim 2011. Trong d6, nganh cong nghiép ché bién ché
tao dong gop khoang 2,5 diém% vao ting trudong; nganh dich vu déng gdpkhoang
2,75 diém% vao ting truong. Téng cau cta nén kinh té duy tri mac ting kha, xuét
khau va tiéu dung ting cao hon cung ky.

1.2.Lagm phét binh quén cd nam wéckhodng 3,6%. Lam phdt co banbinh quan
ting dwdi 1,5% so véi cing ky. Nhan t6 tac dong chii yéu dén lam phat nam 2018
la thyc pham va xang dau: gia thyc pham ting 6,67% so voi dau nam (déng gop
1,51 diém%); nhom giao thong ting 7,3% so voi dau nam (dong goép 0,68
diém%).

1.3.Cdn cdn thanh todn téong thé thing dw ¢ mirc caonhd: (i) Can can
thuong mai dy bao xuat siéu & mutc cao hon nim 2017; (ii) Can can tai chinh
tiép tuc thiang du nhod giai ngan FDI tiép tuc dat kha, dong vbn dau tu gian tiép
dat xap xi 2 ty USD, kiéu hdi ting truong trén 10%. (iii) Khoan muc 18i va sai
sot giam manh so véi ndm 2017. Nho d6, NHNN da bd sung dugc du trit ngoai
hdi 1én mire cao ky luc (dat khoang 12 tuan nhap khau).

1.4.Cén déi NSNN ddam bdo tién dé do thu NSNN dat khd trong khi chi NSNN
dwoc kiém sodt, co cdu thu — chi cdi thién tich cuc, Ny cong/GDP co xu huong
gidm ddn trong cdc nam gan ddy. Ty 18 ng cong/GDP nam 2018 giam va du kién
dat 61,4% (nam 2017: 62,6%; nam 2016: 63,6%)do ting truéng kinh té kha
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quan. Bén canh d6, ng nudc ngoai cta qudc gia/GDP tang tir 48,9% nam 2017 1én
49,7% nam, chu yéu do ng tu vay tu tra cia khu vuc DN va TCTD tang nhanh.

2.Trién vongkinh té Viét Nam 2019

2.1. Tang truong GDP nam 2019 dwoc du bdo co khd nang dat 7%. Phan ra
tang trudng! cho thiy, thanh phan xu thé di lién tuc cai thién trong nhimg nim qua
va duoc du bao tiép tuc trong nam 2019. Ngoai ra, kinh té Viét Nam c6 thé dugc hd
tro boi cac yéu td qudc té: (i) huong loi tir xu hudng dich chuyén san xuat do tac
dong cua chién tranh thuong mai va (ii) trién vong tir cac hiép dinh méi nhu
CPTPP va cac cac FTAs khéc.

2.2.Lam phdt ndm 2019 ¢6 thé chiu tac dong tir yéu t6 gid thiec phdm va chi phi
nguyén vdt liéu ding cho san xudt ting trong thoi gian qua.Tuy nhién, ap luc khién
CPI ting manh la khong nhiéu do gia hang hoa thé gidi du bao chi ting nhe. Tinh
toan cho thdy, néu chwa tinh dén diéu chinh gid dich vu cong, CPIl binh quan
néim 2019 cé thé dwdi mirc 3,6%.

1. DIEN BIEN THI TRUONG TAI CHINHVIET NAM 2018

1. Thi truwdng tién té

1.1. Téc dé ting M2 va tin dung déu cé xu hwéng giam. Dén cubi nim 2018,
M2/GDP uéc khoang 168%, ting thip hon so véi binh quan giai doan 2012-2016.
Tin dung nam 2018 udc ting 14-15%, thap hon 3-4 diém% so v&i nam 2017. Ty 1é
tin dung/GDP khoang 134%. H¢ s6 chénh 1éch tin dung/GDP tang 1,7 diém % so
v6i cung ky nam 2017, mic ting thap nhat ké tir nam 2015. Cung tién, tin dung
dang dan dugc kiém soat chit ché dé dam bao muc tiéu 6n dinh vi mo.

1.2. Thanh khodn ciia hé thong TCTD vin dwoc dim bdo méc dikém doi
dao hon vao cuéi nam. Ngudn von huy dong toan hé thdng uéc ting twong duong
nam 2017; Hé s6 LDR khoang 87,5% (nam 2017: 87,8%). Trong ntra dau nam
2018, thanh khoan hé théng TCTD kha ddi dao do duoc hd trg tir visc NHNN mua
dugc lugng 16n ngoai té. Tuy nhién, tir cudi thang 7/2018, thanh khoan kém doi
dao hon chu yéu do ap lyuc tir phia ty gia va nhu cau vé vén cudi nam ting cao. LAi
suat qua dém VND ting tir mirc binh quan khoang 1,53% trong dau nam lén
khoang 3% trong nira cudi nam 2018.

186 liéu tang truong kinh té (quy so cung ky) sau khi loai bo yeu t6 mua vu dugc phén rd thanh 3 thanh phin: xu thé,
chu ky va nhleu Xu thé 1a yéu t6 cham thay d6i, nén trong ngén han c6 thé du béo bang hoi quy tuyén tinh; Chu ky
dugc phan mem Eviews du bdo bang phuong phap lam tron mii; Nhidu 1a yeu t6 phan anh tac dong cua cac yéu to
bén ngoai 1én nén kinh té nén khé du bao va vi trong dai han nhidu hoi tu vé 0 nén trong nhitng quy du bao, thanh
phén nay dugc chon bang 0.
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1.3. Ldi sudt trén thi truong tién giri ciia khdch hang t6 chirc kinh té va cd
nhdn ting. Lai suit tién giri binh quéan tang tir 5,11% nam 2017 1én 5,25% nam.
Lai suit cho vay binh quan khoang 8,91% (nim 2017: 8,86%). Lii sudt c6 xu
huéng ting chu yéu do: (i) ky vong lam phat ting trong bdi canh gia hang héa thé
gidi bién dong va (ii) cac TCTD co cau lai ngudn vén nham dam bao céc ty 1é an
toan trong ndm 2019 nhu ty 1& von ngan han cho vay trung dai han giam xudng
40% va chuan bi tang von cap 2 theo Basel I1.

Nam 2019, 1di sudt c¢é thé ¢é nhitng yéu té thudn loi do: (i) Ap luc lam phat
c6 thé giam b6t khi gia dau thé gidi khong bién dong nhiéu (ii) Pong USD du bao
suy yéu lam giam ap luc tir phia ty gid.

1.4. Ty gia USD/VND tang nhe. Ty gia trung tam tang khoang 1,5% so véi
dau nim, ty gia NHTM ting khoang 2,8% va ty gia thi trudong tu do ting khoang
3,5% so véi dau nam. Nguyén nhan chi yéu khién ty gia trong nudc tang 1a: (i)
xét yéu t6 qudc té, chi sé6 USD index ting khoang 5% so voi ddu niam, ting 9%
so voi muc day hoi thang 2/2018; (ii) xét yéu td co ban trong nudc, ty gia van
chiu &p luc tir phia lam phat song lai dugc hd tro tich cuc tir phia can doi cung
cau ngoai té.

Nam 2019, ép luc lén ty gid dwoc gidm thiéu do cdc yéu té tac dong trong
nuéc va quoc té dang cé chiéu hiedng thudn loi hon so véi dw bdo: (1)Kha ning
USD sé& khong tang nhiéu tham chi c6 thé suy yéu hon; (ii) Lam phat trong nudc
c6 kha nang kiém soat khoang 4% do gia hang hoa thé gidi ting khong 16n, &p
luc 1én ty gid giam bot.

2. Thi trudng von

2.1. Thi trwong cé phiéu

o Thi truong cé phiéu ting truéng virot bic vé quy mé. Ude dén 31/12/2018,
gia tri von hoa thi trudng cd phiéu dat khoang 75% GDP (cubi 2017: 70,2%
GDP).

o Cudi 2018, chi sé VN Index dw bdo giam 5,5% so véi cuéi 2017. Tuy nhién,
cac yéu t6 vi mé trong nudc 6n dinh, kinh té tang truong cao va 1gi nhuan cac
doanh nghiép niém yét ting trudng van giit vai trd hd trg cho thi truong.

e Dong von ngoai vao thj trieong chiing khoan Viér Nam nam 2018 tich cuc.
Khdi ngoai mua rong khoang 1,9 ty USD c¢6 phiéu trén san, tap trung vao cac giao
dich thoa thuan Ion...Tong gié tri danh muc dau tu ciia khéi ngoai khoang 35,3 ty
USD, ting 8,9% so voi cudi nam 2017.

e Huy déng von qua ddu gia cé phan, thodi vén Nha nuée dat khodng
40.000 ty dong, giam 67% so véi nam 2017. Tién &6 CPH, thoai vén Nha nudc
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tai nhiéu doanh nghiép 16n con cham, chwa dat muyc tiéu dé ra (Vinalines, FPT,
TCT Hang khéng, Bia Ha Noi, Petrolimex...).

o Nam 2019, thi truong chimg khoadn Viét Nam c6 thé chiu tdc dong béi céc
yéu to sau: (i) VN Index c6 thé tiép tuc chiu anh ctia dién bién chién tranh thuong
mai My - Trung va ting trudng kinh t& My giam; (i) Thi trudng ching khoan Viét
Nam van nam trong nhoém cac thi trudong méi ndi c¢6 kha ning thu hat von dau tu
gian tiép nudc ngoai do kinh té vi moé 6n dinh, ting trudng kinh té cao va trién
vong nang hang thi truong ching khoan.

e Mgt sé ton tai, thach thizc cua thi truong chirng khoan Viét Nam: (i) Con
thiéu céc loai hinh quy dau tu nhu quy huu tri, quy twong hd, quy tin thac...;
(ii) San pham va phuong thtc giao dich chua phong phti: chua c6 nghiép vu
ban khéng, cho vay cé phiéu dé ban; (iii) tinh minh bach cua théng tin trén thi
trudng ching khoan can dugc cai thién.

2.2. Thi triwong trdi phiéu

e Thi truong trai phiéu Chinh phi:Quy mé thi truong TPCP khodng 27%
GDP (twong dwong véi cuéi nam 2017). Nam 2018, KBNN huy dong khoang
160 nghin ty dong, dat91% so voi ké hoach diéu chinh nam 2018. Lai suat TPCP
c6 xu hudng ting sau khi tao day vao cudi thang 2, dau thang 3 nim 2018. Khoi
ngoai ban rong 1,4 nghin ty ddng TPCP do FED ting 13i suit 1am giam chénh
léch loi suét giita TPCP My va Viét Nam.

e Thi truwong trai phiéu doanh nghiép:Quy mé th; trierong TPDN con nhé
bé, chwa thyc hién tot vai tro 1a kénh cung cap von chi yéu cho cac doanh
nghiép, giam ganh ngng cho tin dung ngan hang.Du ng TPDN cudi 2018 dat
khoang 7% GDP, thap hon nhiéu mirc binh quan cac nudc khu vuc (21% GDP),
chi cao hon Indonesia (2,9% GDP) va Philippines (6,5% GDP).

2.3. Thi trwong chirng khodn phdai sinh

Thi treong ching khoan phai sinh Viét Nam méi van hanh tur thang 8/2017
gop phan hoan thién co cau thi truong von, tao thém cong cu phong ngura rii ro
cho nha dau tu. Gia tri giao dich binh quan thi truong phai sinh dat khoang dat
khoang 9.400 ty dong/phién ké tir thang 5/2018, cao nhat dat trén 16.000 ty
dong/phieén.

IV. TINH HINH HE THONG DINH CHE TAI CHINH 2018

1. Quy mé va tinh hinh hoat dong cua cac dinh ché tai chinh

1.1.Ndm 2018, tong tai san ciia cic DCTC Viét Nam wéc dat 203% GDP,
tang 11,5% (nam 2017 tang 17,5%).Ty trong tai san cua cac td6 chuc tin dung
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(TCTD) la 95,5% (nam 2017 13 96,1%), cic doanh nghiép bao hiém (DNBH) la
3,4%, céac cong ty chung khoan (CTCK) va cong ty quan ly quy (Cty QLQ) 1a 1,1%.

1.2.Vai tréo cung ikng von ciia thi truwong von cho nén kinh té gia tang,
gidmgdnh ndng cho tin dung ngéin hang.Ty trong cung tmg von tir thi truong von
cho nén kinh té tinh theo gia tri phat hanh thyc té trong nim 2018 chiém 14% tong
cung tmg vén (2017: 10,2%).Néu tinh theo gia tri von hoa thi truong, thi ty trong
cung ung von danh nghia tir thi truong vén chiém khoang 36,9% tong cung ung
vbn (ndm 2017: 36,7%).

1.3.Chiit lwong tai san ciia hé thong DCTC dwoc cdi thién. Theo béo céo,
ty 16 ng xau cua hé théng PCTC khoang 2,4% (ndm 2017 khoang 2,5%). Trong do: (i)
Ty 18 no x4u cia hé théng TCTD la 2,4%; (ii) Ty 1& ng qua han cia CTCK va CT
QLQ 1a 4,7%; (iii)Ty 1€ cac khoan phai thu kho doi ciia cac DNBH 1a 6,4%.

1.4.Khd nang sinh 16i ciia hé thong PCTC dwoc cdi thién. Tong loi nhuan
sau thué cua cac PCTC udc ting 33% so voi ndm 2017. Trong do: (1) Loi nhuan
cua cac TCTD udc tang 40%; (i1) Loi nhuan cac CTCK va CTQLQ tang 18,1%.

2. Ddnh gid hoat dong ciia hé thong cdc t6 chirc tin dung

2.1. Chit lwong tai sin

o Téong tai san hé thong TCTD ting khodng 11,5% so véi cudi nam 2017.
Trong d6, tong tin dung udc ting khoang 14-15% (nim 2017 tang 17,6%). Muc
tang trudng thap nhat trong 3 nim gan day, nhung phu hop v6i muc tiéu kiém soat
lam phét va hd tro ting truong kinh té. Theo cac TCTD béo cdo, du no tin dung
vao linh vuc bat dong san chiém khoang 16,6% tong tin dung cua toan hé thong.Du
no cho vay phuc vu doi séng chiém 18,8% tong du ng cua hé théng TCTD.

e Theo bdo cdo tir cdic TCTD, ty Ié no xdu gidm nhe so véi cudi nam 2017, &
muc 2,4% (nam 2017: 2,5%). Dy phong rui ro tin dung tang khoang 30,1% so voi
cubi naim 2017. Ty 1& du phong rui ro tin dung so véi no x4u bio cdo cai thién 1én muc
78,2% (nam 2017: 65,4%).

o Gid tri xit Iy ng xdu nam 2018 tang khodng 30% so véi ndm 2017 (khdng
bao gém no ban cho VAMC). Trong d6, stt dung dy phong rui ro tin dung chiém
59,8%; thu ng tir khach hang chiém 33,2%; ban phat mai tai san chiém 3%, con lai
b?mg cic hinh thirc khac. Mot s6 NHTM d3 tit toan toan bo no xdu d3 ban cho
VAMC hoac chu dong mua lai cac khoan ng da ban cho VAMC dé tu xur ly. Sau
hon mét nam thyc hién Nghi quyét 42, hé théng TCTD xir 1y dugc khoang 30% no
xau xac dinh tai thoi diém 15/8/2017.



2.2. Huy déng von va thanh khodn

o Nguén vén huy déng tir TCKT va déan cuw ting treong én dinh so v6i nim
2017. Vbn huy dong udce tang 15% so voi nam 2017 (ndm 2017 tang 14,6%).

o Huy dong von ngoqi té tang manh Vén huy dong ngoal t¢ tang khoang 17%
(nam 2017: 2,1%), chiém 9,9% téng vén huy dong. Vén huy dong VND ting
khoang 14,3%, chiém 90,1% tong von huy dong.

o Thanh khodn ciia hé thong TCTD 6n dinh, do vén huy dong tang trudng 6n
dinh trong khi tin dung ting thap hon so vdi cic nam trude. Cudi nam 2018, ty 18
tin dung/huy dong (LDR) binh quin cta hé théng 1a khoang 87,5% (nim 2017:
87,8%).

o Ty Ié nguén von ngdn han sit dung cho vay trung va dai han binh qudn
giam xuong con 28,7% (nam 2017: 30,4% ). Cac NHTM chu dong co cau lai ky
han huy dong va cho vay dé dap tng ty 18 von ngin han cho vay trung dai han dudi
40% tur 1/1/2019.

2.3. Két qua kinh doanh

Nam 2018, két qua kinh doanh cia cic TCTD ting truéng khd quan. Loi
nhuan sau thué udc ting khoang 40% so voi nam 2017 (nim 2017 ting 52,3%).
Cac chi ti€u sinh 101 tiép tuc duogc cai thién, ROA udc dat 0,9% (nam 2017:
0,73%), ROE udc dat 13,6% (nam 2017: 11,22%)).

2.4. Mire dii von

Theo cdo cdo, ty 1é an toan von téi thiéu (CAR) binh qudn ciia hé thong TCTD
duwoc cai thién. CAR toan hé théng dat 11,1%, do von tu cb tang 12,2%, trong khi
tong tai san c6 rui ro tang thap hon (khoang 10,8%). Ty 1é vén cap 1/tong tai san c6
hé s6 rui ro 13 8,8% (nam 2017 1a 7,8%).

3. Danh gia hoat dong cua hé théng cac cong ty chirng khoan

e Tong tai san hé théng CTCK ting khoang 20,3% so véi nam 2017. Tong
von chii s hitu ting 22,8%. Tong loi nhuan sau thué cia hé thong CTCK ting
khoang 15,3%.

e Ty I vén kha dung binh quan hé thong CTCK theo béo céo khoang 409,7%
(cudi 2017: 413,4%). Tuy nhién, van con 05 CTCK c6 ty 1¢é vén kha dung dudi
180%, chiém 0,2% tdng tai san toan hé théng CTCK, nén mirc do tac dong dén an
toan hé thdng 1a rat thap.

e Du no cho vay ky quy cua hé théng CTCK uéc ting 14,5% so véi cudi nam
2017. Ty trong cac khoan cho vay va phai thu trén tong tai san 1a 43,5% giam so
cubi nam 2017 (47,8%) do do6 giam rii ro cua hé thong CTCK.



4. Ddnh gid hoat dong ciia hé thong cdc doanh nghiép bdo hiém

o Nam 2018, téng doanh thu phi bao hiém ting 25,8% so véi nam 2017. Tang
truong doanh thu phi duge dong gop tich cuc tir kénh ban chéo bao hiém qua ngan
hang (bancassurance).

e Tong tai sdn hé thong DNBH ting 19,4%. Trong d6, tai san caa DNBH
nhan tho chi yéu 1a dau tu vao TPCP (chiém 74% tong tai san). Tai san cia DNBH
phi nhan tho cha yéu Ia tién gui cac TCTD, tién mat va cac khoan tuwong duong
tién, tai san tai bao hiém (chiém khoang 81% téng tai san).

e Ty ¢ bién kha nang thanh todn binh qudn cua hé thong DNBH dat 239%
(cusi 2017: 237%), cao hon mitc 100% theo quy dinh. Chi c6 1/48 DNBH ¢4 ty Ié
bién kha nang thanh toan dudi 100%, chiém 0,4% tong tai san toan hé théng. Nam
2018, cac DNBH nhan tho da tang von thém khoang 15.000 ty ¢6ng nham mé rong
hoat dong kinh doanh va dé dam bao kha niang thanh toan.

UY BAN GIAM SAT TAI CHINH QUOC GIA



