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TRÁI NGƯỢC XU HƯỚNG VỐN VÀ XUẤT KHẨU CỦA KHỐI FDI 

Đăng ký FDI giảm nhưng đi vào thực chất 

FDI đăng ký mới và tăng vốn trong 10 tháng đầu năm 2019 đạt 12.8 tỷ USD và 5.4 tỷ USD, giảm -15% 

và -16% (cùng kỳ giảm -8% và -10%). Mặc dù giá trị đăng ký FDI giảm liên tục nhưng nhìn sâu vào các 

số liệu thì có 3 dấu hiệu cho thấy việc giảm sút này không đáng quan ngại, thậm chí vẫn đang ở xu 

hướng tích cực. 

1. Mặc dù giảm về giá trị nhưng về số lượng dự án FDI vẫn tăng. Số dự án FDI đăng ký mới và tăng 

vốn (không bao gồm góp vốn, mua cổ phần) trong 10 tháng đầu năm đã tăng +26% và +20% (cùng 

kỳ tăng +18.7% và giảm -4.7%). Số lượng dự án tăng cao đi cùng với nhu cầu lao động, thuê mặt 

bằng và các dịch vụ logistic. Giá thuê đất khu công nghiệp tại các tỉnh/thành phố trọng điểm như 

Đồng Nai, Bình Dương, Bắc Ninh đã tăng liên tục trong các năm vừa qua là một minh chứng. 

2. Lĩnh vực công nghiệp chế biến chế tạo, lĩnh vực có vai trò xương sống cho tăng trưởng kinh tế vẫn 

tiếp tục thu hút dòng vốn FDI tốt. Có 9.1 tỷ USD đăng ký mới và 4.7 tỷ USD tăng vốn vào lĩnh vực 

này trong 10 tháng, tăng +33% và +1%. Giá trị đăng ký mới trung bình 1 dự án thuộc lĩnh vực chế 

biến chế tạo là 8.7 triệu USD/1 dự án, cao hơn so với cùng kỳ năm 2018 là 8 triệu USD. 

3. Năm 2018 có 2 dự án bất động sản quy mô lớn, bao gồm dự án 4.1 tỷ USD đăng ký mới tại Hà nội 

và 1.1 tỷ USD tăng vốn tại Huế. 10 tháng năm nay, FDI có phần thực chất hơn khi các dự án quy 

mô lớn đều thuộc lĩnh vực chế biến chế tạo, ví dụ như dự án tăng vốn của LG Display tại Hải 

phòng có giá trị 410 triệu USD, dự án đăng ký mới của Goertek (Hongkong) tại Bắc Ninh sản xuất 

thiết bị điện tử có giá trị 260 triệu USD. Nếu không tính 2 dự án bất động sản lớn kể trên của năm 

2018, FDI đăng ký mới và tăng vốn 10 tháng 2019 thực chất tăng +17.4% và +0.5%.  

FDI đăng ký mới thực chất hơn khi tiếp tục tăng ở lĩnh 
vực Công nghiệp chế biến chế tạo 

Lũy kế FDI đăng ký mới hàng năm 

Dự án đăng ký mới và tăng vốn tăng nhanh làm tăng 
nhu cầu lao động, thuê đất và dịch vụ 

Giá thuê đất KCN 1 số địa điểm ở Việt nam và khu vực 

  

 Nguồn: Cục Đầu tư nước ngoài (Bộ KHĐT), JLL 
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FDI đăng ký mới từ Trung Quốc (và Hong Kong) tăng mạnh không hẳn vì thương chiến  

- Trong 10 tháng đầu năm, Trung Quốc đứng số 2 cả về giá trị lẫn số lượng dự án FDI đăng ký mới, 

tương ứng là 2.1 tỷ USD và 541 dự án, tăng +169% và +83%. Cùng kỳ 2018, Trung Quốc chỉ đứng 

thứ 5 về giá trị và thứ 3 về số lượng. FDI đăng ký mới của Nhật bản, Hàn Quốc, Singapore và 

Thailand, 4 nước đứng đầu trong 10 tháng năm 2018 đều giảm trong năm nay. 

- Hong Kong vượt lên trên Nhật bản để đứng thứ 4 về số vốn đăng ký mới, 1.63 tỷ USD, tăng mạnh 

151%. Tính trung bình, giá trị vốn đăng ký mới của Trung Quốc và Hong Kong trong 10 tháng cũng 

khá cao, đạt 3.9 triệu USD và 6.4 triệu USD/1 dự án, cao hơn Hàn Quốc (3 triệu USD).  

- Xu hướng đầu tư từ Trung Quốc và Hong Kong gia tăng nhanh, ngược lại với xu hướng chung là 

một tín hiệu tích cực. Tuy nhiên bên cạnh nguyên nhân chiến tranh thương mại Mỹ - Trung, một 

nguyên nhân cần lưu ý là môi trường.  

- Nhiều dự án lớn của Trung Quốc được cấp giấy phép đầu tư trong 4 tháng đầu năm như Hoá chất 

dệt nhuộm Huanyu (60 triệu USD, cấp phép tháng 1), Lốp Advance (214 triệu USD, tháng 2), Lốp 

xe Radian toàn thép ACTR (280 triệu USD, tháng 4) đều là các nhà máy có nguy cơ ô nhiễm cao. 

Khoảng thời gian chưa đến 10 tháng kể từ khi nổ ra thương chiến (tháng 6/2018) là rất ngắn để 

hiện thực hóa quyết định dịch chuyển đầu tư do áp lực tăng thuế của Mỹ. Trong khi đó, các quy 

định ngày một khắt khe về môi trường tại Trung Quốc chắc chắn đã và đang tác động đến việc dịch 

chuyển sản xuất của các doanh nghiệp Trung Quốc sang các quốc gia lân cận.  

- Trong bối cảnh này, việc ra đời Nghị quyết 50 của Bộ Chính trị, đặt chất lượng, hiệu quả, công 

nghệ và bảo vệ môi trường là tiêu chí chủ yếu để đánh giá lựa chọn FDI là tương đối kịp thời để 

hạn chế các dự án ô nhiễm, chủ động sàng lọc thu hút các dự án FDI tốt cho Việt nam.  

FDI từ Trung Quốc vươn lên vị trí số 2, vượt Nhật bản 
và Singapore về giá trị đăng ký mới 

TOP 5 quốc gia theo FDI đăng ký mới 10 tháng 

FDI từ Trung Quốc cũng duy trì tốc độ tăng vốn 
dương trong khi nhiều nước khác giảm 

TOP 5 quốc gia theo FDI tăng vốn 10 tháng 

  

 Nguồn: Cục Đầu tư nước ngoài (Bộ KHĐT) 

 

Singapore dẫn đầu, Trung Quốc tăng nhanh góp vốn, mua cổ phần  

- Trong 10 tháng đầu năm, giá trị góp vốn, mua cổ phần của nhà đầu tư nước ngoài tại Việt nam đạt 

10.8 tỷ USD, tăng +70.5%. Tuy vậy nếu loại 3.85 tỷ USD từ Hong Kong mua Công ty TNHH 

Vietnam Beverage (công ty nắm 53.6% Sabeco) thì lượng vốn này chỉ còn tăng +10%, thấp hơn 

khá nhiều mức tăng của cùng kỳ là +35.8%. 

- Không tính Hong Kong, dẫn đầu về đầu tư góp vốn mua cổ phần trong 10 tháng 2019 là Singapore, 

2.03 tỷ USD, tăng mạnh +98%. Kể từ năm 2018, Singapore đã vượt qua British Virgin Islands, trở 

thành nước góp vốn, mua cổ phần lớn nhất tại Việt nam. Các deal góp vốn của Singapore cũng có 

giá trị lớn, trung bình đạt 4.1 triệu USD/deal, gấp nhiều lần nhóm các nước còn lại (trung bình dưới 

1 triệu USD/1 deal). Riêng với British Virgin Islands, lượng vốn góp mua cổ phần từ lãnh thổ này 

trong năm 2019 đã tụt nhanh xuống đứng thứ 7, với 376 triệu USD.  
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- Trung Quốc cũng gia tăng góp vốn mua cổ phần với tốc độ cao, tăng +40% trong 10 tháng sau khi 

đã tăng +65% trong năm 2018. Từ vị trí thứ 5, Trung Quốc đã lên đứng vị trí thứ 3 (không tính 

Hong Kong) về tổng giá trị deal. Về số lượng, Trung Quốc đã liên tục đứng thứ 2 với 1.47 nghìn 

deal trong 10 tháng, sau Hàn Quốc, 2.26 nghìn deal.  

- Vốn góp từ Hàn Quốc và Nhật bản tăng 17% và 12%, thấp hơn so với cùng kỳ là 87% và 20%. 

Hưởng lợi từ môi trường lãi suất rất thấp, dòng vốn đầu tư của Hàn Quốc và Nhật bản vẫn không 

mấy cải thiện tại Việt nam.  

Singapore, Trung Quốc tăng góp vốn, mua cổ phần, 
ngược lại là Hàn Quốc và Nhật bản 

TOP 5 quốc gia theo góp vốn, mua cổ phần 

Các deal góp vốn, mua cổ phần của Singapore có 
giá trị lớn hơn hẳn các QG & VLT khác 

Trung bình vốn góp của TOP 5 quốc gia (triệu USD) 

 
 

 Nguồn: Cục Đầu tư nước ngoài (Bộ KHĐT) 

 

Hàn Quốc & Nhật Bản là những nhà đầu tư lớn nhất nhưng Trung Quốc & Hong Kong đang tăng 

tốc nhanh 

- Tổng giá trị FDI còn hiệu lực của Hàn Quốc và Nhật bản tính đến cuối tháng 10/2019 là 66 tỷ USD 

và 59 tỷ USD, bỏ xa Hong Kong (22.3 tỷ USD) và Trung Quốc (15.8 tỷ USD). Tuy vậy vốn FDI của 

Trung Quốc và Hong Kong lại đang tăng tốc nhanh.   

- Tăng trưởng giá trị FDI còn hiệu lực tính đến cuối tháng 10/2019 của Hàn Quốc và Nhật bản là 

+6.5% YTD và +3.3% YTD. Trong khi đó tăng trưởng của Trung Quốc và Hong Kong là +18.5% và 

+12.7%. Đây chắc chắn là kết quả của việc gia tăng FDI đăng ký mới từ 2 quốc gia này trong năm 

2019 (+169% và +151%). 

- Xét về số lượng, tổng số dự án còn hiệu lực của Hàn Quốc và Nhật bản cũng đứng ở vị trí cao 

nhất, Trung Quốc và Hong Kong dù đứng sau nhưng tăng nhanh. Số dự án từ Trung Quốc và 

Hong Kong tăng +24% YTD và +17.6% YTD (cùng kỳ chỉ tăng +14% và 9%). 

Trung Quốc và Hong Kong tăng nhanh giá trị FDI đang 
thực hiện tại Việt nam 

TOP 7 quốc gia theo giá trị vốn FDI còn hiệu lực 

Trung Quốc và Hong Kong cũng gia tăng nhanh số 
lượng dự án 

TOP 7 quốc gia theo số dự án FDI còn hiệu lực 

  

 Nguồn: Cục Đầu tư nước ngoài (Bộ KHĐT) 

98%

17%

40%

12%

72%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

 -

 0.5

 1.0

 1.5

 2.0

 2.5

Singapore Hàn Quốc Trung 
Quốc

Nhật Bản Đài Loan

Tỷ
 U

SD

10T2017 10T2018 10T2019 TT 10T2018 TT 10T2019

4.11 

0.60 0.41 
0.86 0.82 

 -

 1.00

 2.00

 3.00

 4.00

 5.00

Singapore Hàn Quốc Trung Quốc Nhật Bản Đài Loan

10T2017 10T2018 10T2019

6.5%
3.3%

7.9%

1.7%

12.7%

3.9%

18.5%

-15.0%

-10.0%

-5.0%

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

 -

 10

 20

 30

 40

 50

 60

 70

Tỷ
 U

SD

Oct-19 TT 10T2019 TT 10T2018

10.9%
8.1%

3.2%

24.0%

9.4%

17.6%

8.1%

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

25.0%

30.0%

 -

 1,000

 2,000

 3,000

 4,000

 5,000

 6,000

 7,000

 8,000

Oct-19 TT 10T2019 TT 10T2018



 
 
 

   SSI - RETAIL RESEARCH & INVESTMENT ADVISORY 

 
 

 

 

 

Xuất khẩu của khối FDI giảm tốc, sẽ ảnh hưởng đến tăng trưởng kinh tế 2020 

- Với tỷ trọng xuất khẩu chiếm 69% tổng xuất khẩu, khối FDI có vai trò chi phối và quyết định đến 

xuất khẩu của Việt nam. Tuy vậy tăng trưởng xuất khẩu của nhóm này đang chậm lại một cách 

đáng báo động, chỉ đạt +5% sau 9 tháng, thấp hơn nhiều khối trong nước là +16.2%. Nhiều mặt 

hàng chủ đạo của khối FDI có tăng trưởng thấp, cá biệt giảm âm.  

- Xuất khẩu Điện thoại đứng đầu về giá trị nhưng chỉ tăng +2% (cùng kỳ tăng +16%), xuất khẩu sản 

phẩm điện tử tăng +11.7% (cùng kỳ tăng +14.3%), xuất khẩu Dệt may tăng +8% (cùng kỳ tăng 

+15%). Xuất khẩu máy móc thiết bị tăng rất thấp +1.9% (cùng kỳ tăng +29%) và máy ảnh, máy 

quay phim giảm -25% (cùng kỳ tăng +43%). Những khó khăn của các thương hiệu lớn như 

Samsung khi đánh mất thị phần cùng tác động của tăng trưởng toàn cầu chậm lại đã khiến xuất 

khẩu của khối FDI giảm sút. Xu hướng này có thể còn kéo dài và tác động đến tăng trưởng kinh tế 

của Việt nam trong năm 2020.  

- Mặc dù bức tranh chung không mấy tích cực, vẫn có một vài điểm sáng. Hai mặt hàng có tăng 

trưởng xuất khẩu cải thiện là Phụ tùng ô tô và Sản phẩm gỗ. Xuất khẩu phụ tùng ô tô đạt 3.8 tỷ 

USD sau 9 tháng, tăng +13.7% (cùng kỳ tăng +9.7%), đứng thứ 6 trong top các mặt hàng xuất 

khẩu lớn nhất của khối FDI. Xuất khẩu Sản phẩm gỗ đạt 3 tỷ USD, tăng mạnh +18.4% (cùng kỳ 

tăng +5.7%), đứng thứ 7 về giá trị. Trong khi phụ tùng ô tô là một mặt hàng khá truyền thống và 

thường có tăng trưởng cao thì sự vươn lên của Sản phẩm gỗ là một tín hiệu mới.  

- Trong cả năm 2017 và 2018, xuất khẩu sản phẩm gỗ đều tăng dưới 10%. Sản phẩm gỗ là một mặt 

hàng chịu thuế suất cao trong thương chiến Mỹ - Trung nên rất có thể đã có một làn sóng dịch 

chuyển nhà máy sản xuất đồ gỗ sang Việt nam. Giá trị xuất khẩu Gỗ và sản phẩm gỗ từ Việt nam 

sang Mỹ trong 9 tháng, bao gồm cả khối FDI và khối trong nước, đạt 3.65 tỷ USD, tăng mạnh 

+34% (cùng kỳ 2017 và 2018 tăng +19% và +15%).  

- Nhập khẩu máy móc thiết bị của khối FDI 9 tháng là 14.4 tỷ USD, tăng +3.8%, thấp hơn khá nhiều 

tăng trưởng giá trị giải ngân FDI là +7.3%. Tuy vậy, tốc độ tăng trưởng này vẫn là khả quan khi so 

sánh với cùng kỳ 2018 (nhập khẩu máy móc thiết bị giảm -12.7%). Tăng trưởng nhập khẩu máy 

móc thiết bị cùng xu hướng đăng ký mới, tăng vốn FDI vào ngành công nghiệp chế biến chế tạo 

cho thấy đầu tư FDI vào Việt nam vẫn đang có xu hướng tích cực, tạo nền tảng cho tăng trưởng 

dài hạn.  

Các mặt hàng XK chủ đạo của khối FDI đều giảm sút, 
riêng phụ tùng ô tô và sản phẩm gỗ khởi sắc 

Top mặt hàng XK của khối FDI trong 9 tháng 2019 

Giải ngân và nhập khẩu máy móc thiết bị của hứa hẹn 
tăng trưởng ổn định của khối FDI dù XK chậm lại 

Tương quan tăng trưởng NK máy móc và giải ngân FDI 

  

 Nguồn: Tổng cục hải quan 
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Nhìn một cách tổng thể, dòng vốn FDI vào Việt nam vẫn đang ở xu hướng tích cực. Điều này đảm bảo 

cho tăng trưởng nội lực của khối cùng tác động lan tỏa sang các ngành dịch vụ và công nghiệp phụ trợ 

trong nước. Những khó khăn về thị trường xuất khẩu trong năm 2019 và có thể cả năm 2020 sẽ kìm 

hãm tăng trưởng chung. Tuy vậy, đây lại là cơ hội để cơ cấu lại các ngành sản xuất, đa dạng hàng hóa 

xuất khẩu và đặc biệt là chủ đầu tư, cụ thể hóa chủ trương của Nghị quyết 50 về “đa phương hoá, đa 

dạng hoá đối tác, hình thức đầu tư”.  

 

Trong sự lạc quan của xu hướng FDI, cũng phải nhìn nhận thực tế không mấy khả quan về những điểm 

nghẽn hạ tầng và sự tăng giá của các yếu tố đầu vào. Giá thuê đất tăng, giá lao động tăng khi dòng vốn 

FDI đổ vào liên tục chắc chắn sẽ làm giảm độ hấp dẫn của Việt nam, vốn đang dựa nhiều vào câu 

chuyện “nhân công giá rẻ”. Tình tình trạng tắc nghẽn lưu thông hàng hóa trên đường bộ và tại các bến 

cảng cũng sẽ khiến nhiều nhà đầu tư nản lòng. Đây là một nghịch lý khi mà giải ngân đầu tư công chậm 

chạp thì tình trạng tắc nghẽn giao thông lại diễn ra ngày một phổ biến. 

 

Để tiếp tục thu hút FDI thì sự thay đổi trong điều hành chính sách của Việt nam lại là yếu tố quyết định. 

Các hiệp định thương mại hay cơ hội từ thương chiến sẽ chỉ phát huy hiệu quả khi những nút thắt về 

hạ tầng và nguồn nhân lực được tháo gỡ. Nếu làm tốt được việc này, Nghị quyết 50 về FDI sẽ song 

hành cùng Nghị quyết 10 về phát triển kinh tế tư nhân tạo thành hai trụ cột vững chắc, giúp thúc đẩy 

kinh tế Việt nam tăng trưởng cao và bền vững. 

 

 

 

 

 

 

 



 
 
 

WWW.SSI.COM.VN  SAIGON SECURITIES INC. 
Member of the Ho Chi Minh 
Stock Exchange, Regulated 
by the State Securities 
Commission 

 HO CHI MINH CITY 
72 Nguyen Hue Street, 
District 1 
Ho Chi Minh City 
Tel: (848) 3824 2897 
Fax: (848) 3824 2997 
Email: info@ssi.com.vn 

 HANOI 
1C Ngo Quyen Street, Ha Noi City 
Tel:  (844) 3936 6321 
Fax: (844) 3936 6311 
Email: info@ssi.com.vn 

 

THÔNG TIN LIÊN HỆ 
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Khuyến cáo 

Các thông tin, tuyên bố, dự đoán trong bản báo cáo này, bao gồm cả các nhận 

định cá nhân, là dựa trên các nguồn thông tin tin cậy, tuy nhiên SSI không đảm 

bảo sự chính xác và đầy đủ của các nguồn thông tin này. Các nhận định trong 

bản báo cáo này được đưa ra dựa trên cơ sở phân tích chi tiết và cẩn thận, theo 

đánh giá chủ quan của chúng tôi, là hợp lý trong thời điểm đưa ra báo cáo. Các 

nhận định trong báo cáo này có thể thay đổi bất kì lúc nào mà không báo trước. 

Báo cáo này không nên được diễn giải như một đề nghị mua hay bán bất cứ một 

cổ phiếu nào. SSI và các công ty con; cũng như giám đốc, nhân viên của SSI và 

các công ty con có thể có lợi ích trong các công ty được đề cập tới trong báo cáo 

này. SSI có thể đã, đang và sẽ tiếp tục cung cấp dịch vụ cho các công ty được đề 

cập tới trong báo cáo này. SSI sẽ không chịu trách nhiệm đối với tất cả hay bất 

kỳ thiệt hại nào hay sự kiện bị coi là thiệt hại đối với việc sử dụng toàn bộ hay bất 

kỳ thông tin hoặc ý kiến nào của báo cáo này. 

SSI nghiêm cấm việc sử dụng, và mọi sự in ấn, sao chép hay xuất bản toàn bộ 

hay từng phần bản Báo cáo này vì bất kỳ mục đích gì mà không có sự chấp thuận 

của SSI. 
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