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VIETNAM FDI INSIGHTS Nov 7 2019

TRAI NGU'OC XU HPONG VON VA XUAT KHAU CUA KHOI FDI

Nguyén Birc Hing Linh
Giam dbc N 2 - 5
Pang ky FDI giam nhwng di vao thwc chat

FDI d&ng ky méi va tdng vén trong 10 thang dau ndm 2019 dat 12.8 ty USD va 5.4 ty USD, gidm -15%
va -16% (cung ky gidm -8% va -10%). Mac du gié tri dang ky FDI gidm lién tuc nhwng nhin sau vao cac
sb liéu thi c6 3 d4u hiéu cho thay viéc gidm sut nay khéng dang quan ngai, tham chi van dang & xu
hwéng tich cye.

1. M&c du gidm vé gia tri nhwng vé sé lwong dw an FDI van tang. S6 dw an FDI dang ky méi va tang
vén (khéng bao gdm gép vén, mua cb phan) trong 10 thang diu ndm da téng +26% va +20% (cling
ky tdng +18.7% va gidm -4.7%). S6 lwong dw an téng cao di cling v&i nhu cau lao déng, thué mat
béng va céc dich vu logistic. Gia thué d4t khu céng nghiép tai cAc tinh/thanh phé trong diém nhw
DBéng Nai, Binh Dwong, Bac Ninh da tang lién tuc trong cac nam vira qua la mét minh chéng.

2. Linh vic cdng nghiép ché bién ché tao, linh virc c6 vai trd xwong séng cho ting trwdng kinh té van
tiép tuc thu hat dong vén FDI tét. C6 9.1 ty USD dang ky méi va 4.7 ty USD téng vén vao linh vuc
nay trong 10 thang, tang +33% va +1%. Gia tri dang ky ma&i trung binh 1 dw an thuéc linh viec ché
bién ché tao la 8.7 triéu USD/1 dw &n, cao hon so véi ciing ky nam 2018 13 8 triéu USD.

3. N&m 2018 c6 2 dy &n b4t dong san quy mé 16n, bao gébm dy an 4.1 ty USD dang ky méi tai Ha noi
va 1.1 ty USD tang vén tai Hué. 10 thang ndm nay, FDI c6 phan thyc chat hon khi cac dy an quy
mé I&n déu thudc linh v ché bién ché tao, vi du nhw dw an ting vén clia LG Display tai Hai
phong cé gia tri 410 triéu USD, dw &n d&ng ky méi ctia Goertek (Hongkong) tai Bac Ninh san xuét
thiét bi dién tl c6 gia tri 260 triéu USD. Néu khong tinh 2 dw &n bat dong san Ién ké trén cdia ndm

2018, FDI d&ng ky méi va tang vén 10 thang 2019 thyc chat tang +17.4% va +0.5%.
FDI diang ky méi thwe chat hon khi tiép tuc ting & linh  Dw an diang ky méi va tang vén tang nhanh lam tiang

vc Cong nghiép ché bién ché tao nhu cau lao dong, thué dat va dich vu
Liy ké FDI dang ky méi hang ndm Gia thué dat KCN 1 sé dja diém & Viét nam va khu vuc
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FDI diang ky méi tir Trung Quéc (va Hong Kong) ting manh khong han vi thwong chién

- Trong 10 thang dau nam, Trung Quédc dirng sb 2 ca vé gia tri 1an sé lwong dw an FDI déng ky mai,
twong (ng la 2.1 ty USD va 541 dy an, tdng +169% va +83%. Cung ky 2018, Trung Quédc chi dirng
thi» 5 vé gia tri va thir 3 vé sé lwgng. FDI dang ky mai cta Nhat ban, Han Quéc, Singapore va
Thailand, 4 nwéc dirng dau trong 10 thang n&m 2018 déu gidm trong ndm nay.

- Hong Kong vuot Ién trén Nhat ban dé ding thir 4 vé sé vén déng ky méi, 1.63 ty USD, tang manh
151%. Tinh trung binh, gia tri vén dang ky ma&i ctia Trung Quéc va Hong Kong trong 10 thang ciing
kha cao, dat 3.9 triéu USD va 6.4 triéu USD/1 dw an, cao hon Han Quéc (3 triéu USD).

- Xu hwéng dau tw tir Trung Québc va Hong Kong gia tang nhanh, ngwoc lai véi xu hwéng chung la
mot tin hiéu tich cwe. Tuy nhién bén canh nguyén nhan chién tranh thuwong mai My - Trung, mét
nguyé&n nhan can lwu y la mai truong.

- Nhiéu dy an I&n cla Trung Quédc dwoc cép gidy phép dau tw trong 4 thang dau ndm nhw Hoa chét
dét nhudm Huanyu (60 triéu USD, cAp phép thang 1), L&p Advance (214 triéu USD, thang 2), Lép
xe Radian toan thép ACTR (280 triéu USD, thang 4) déu |a cac nha may c6 nguy co & nhiém cao.
Khodéng th&i gian chwa dén 10 thang ké t khi nd ra thwong chién (thang 6/2018) la rat ngan dé
hién thwe héa quyét dinh dich chuyén dau tw do ap lwc ting thué cta M§. Trong khi d6, cac quy
dinh ngay moét khét khe vé moéi trdng tai Trung Quéc chic chén da va dang tac déng dén viéc dich
chuyén san xuét clia cac doanh nghiép Trung Québc sang cac quéc gia lan can.

- Trong bbi canh nay, viéc ra d&i Nghi quyét 50 ctia B Chinh tri, d&t chat lwong, hiéu qua, cong
nghé va bao vé méi trwdng 1 tiéu chi cha yéu dé danh gia lwa chon FDI 1a twong déi kip thdi 6é
han ché cac dw an 6 nhiém, chi déng sang loc thu hit cac dw an FDI tbt cho Viét nam.

FDI tir Trung Qudc viron 1én vi tri s6 2, vt Nhat ban  FDI tir Trung Quéc ciing duy tri téc d6 tang von

va Singapore vé gia tri dang ky mé&i dwong trong khi nhiéu nwéc khac giam
TOP 5 qudc gia theo FDI dédng ky méi 10 thang TOP 5 quédc gia theo FDI ting vén 10 thang
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Ngudn: Cuc PAu tw nwéc ngoai (B6 KHDT)

Singapore dan dau, Trung Quéc tang nhanh gép vén, mua cé phan

- Trong 10 thang d&u nam, gia tri gép vén, mua cd phan ctia nha dau tw nwéc ngoai tai Viét nam dat
10.8 ty USD, téng +70.5%. Tuy vay néu loai 3.85 ty USD t¥ Hong Kong mua C6ng ty TNHH
Vietnam Beverage (cong ty ndm 53.6% Sabeco) thi lwgng vén nay chi con tdng +10%, thap hon
kha nhiéu murc téng ctia cung ky 1a +35.8%.

- Khéng tinh Hong Kong, dan dau vé& dau tw gép vén mua cd phan trong 10 thang 2019 la Singapore,
2.03 ty USD, tdng manh +98%. K& t&r nam 2018, Singapore da vwot qua British Virgin Islands, tré
thanh nwéc gop von, mua cd phan I&n nhét tai Viét nam. Céc deal gép vén clia Singapore ciing c6
gia tri 16N, trung binh dat 4.1 triéu USD/deal, gap nhiéu Ian nhédm cac nwéc con lai (trung binh dwéi
1 triéu USD/1 deal). Riéng véi British Virgin Islands, lwong vén gép mua cb phan tr Ianh thé nay

trong nam 2019 da tut nhanh xuéng ding thr 7, véi 376 triéu USD.
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- Trung Quéc ciing gia tdng gép vén mua cd phan véi téc do cao, tdng +40% trong 10 thang sau khi

da tang +65% trong nam 2018. T vi tri th& 5, Trung Quéc da Ién dlng vi tri thir 3 (khéng tinh

Hong Kong) v& tdng gia tri deal. V& sé lwong, Trung Québc da lién tuc dieng ther 2 véi 1.47 nghin

deal trong 10 thang, sau Han Quéc, 2.26 nghin deal.

- Vén gop tr Han Quéc va Nhat ban tang 17% va 12%, thap hon so véi cung ky 1a 87% va 20%.

Hwéng loi tr mdi trweeng 1ai suét rat thap, dong vén dau tw ctia Han Quédc va Nhat ban van khong

may cai thién tai Viét nam.

Singapore, Trung Quéc ting gop vén, mua cé phan,
ngwoc lai [a Han Quoc va Nhat ban
TOP 5 quéc gia theo gop vén, mua cé phan
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Cac deal gop vén, mua c6 phan ciia Singapore c6
giatrilén hon han cac QG & VLT khéac
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Ngudn: Cuc PAu tw nwéc ngoai (B6 KHDT)

Han Quéc & Nhat Ban |a nhiktng nha dau tw I&n nhat nhwng Trung Quéc & Hong Kong dang tiang

téc nhanh

- Tbng gia tri FDI con hiéu lyc ctia Han Quéc va Nhat ban tinh dén cudi thang 10/2019 14 66 ty USD
va 59 ty USD, bd xa Hong Kong (22.3 ty USD) va Trung Quéc (15.8 ty USD). Tuy vay vén FDI cua
Trung Quéc va Hong Kong lai dang tang tbc nhanh.

- Téang trwdng gia tri FDI con hiéu lwc tinh dén cudi thang 10/2019 ctia Han Quéc va Nhat ban 1a
+6.5% YTD va +3.3% YTD. Trong khi d6 tang trwéng cta Trung Quéc va Hong Kong 1a +18.5% va

+12.7%. Day chac chén |a két qua cla viéc gia ting FDI d&ng ky méi tir 2 qudc gia nay trong ndm

2019 (+169% va +151%).

- Xétvé sb lugng, tdng s dw an con hiéu luc clia Han Quéc va Nhat ban ciing dirng & vi tri cao

nhét, Trung Quéc va Hong Kong du ding sau nhwng tang nhanh. S6 dw an tir Trung Quéc va
Hong Kong tang +24% YTD va +17.6% YTD (cung ky chi tdng +14% va 9%).

Trung Quéc va Hong Kong ting nhanh gia tri FDI dang Trung Quéc va Hong Kong ciing gia ting nhanh s6

thwc hién tai Viét nam
TOP 7 qudc gia theo gia trj vén FDI con hiéu luc
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Céc mat hang XK chu dao cta khéi FDI déu giam sdt,
riéng phu tiing 6 t6 va san pham gd khéi sac

Top mét hang XK cda khéi FDI trong 9 thang 2019
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Xuét khau cha khéi FDI giam téc, sé anh hwéng dén ting trwéng kinh té 2020

Vi ty trong xuét khdu chiém 69% tdng xuét khau, khéi FDI ¢ vai trd chi phéi va quyét dinh dén
xuét khau cha Viét nam. Tuy vay tang trwdng xuét khau ctia nhém nay dang cham lai mét cach
dang bao dong, chi dat +5% sau 9 thang, thdp hon nhiéu khéi trong nuéc 1a +16.2%. Nhidu mét
hang cha dao cla khéi FDI c6 ting trwdng thap, ca biét giam am.

Xuét khau Dién thoai dirng dau v& gia tri nhwng chi ting +2% (cung ky tdng +16%), xuat khdu san
phdm dién t& tdng +11.7% (cting ky ting +14.3%), xuat khau Dé&t may ting +8% (cuing ky tang
+15%). Xuat khdu may méc thiét bj tang rat thdp +1.9% (cliing ky tang +29%) va may anh, may
quay phim gidm -25% (cung ky tang +43%). Nhirng kho khan cla cac thwong hiéu Ién nhw
Samsung khi danh méat thj phan cung tac déng cla tang trwéng toan cau cham lai da khién xuét
khau ctia khéi FDI gidm sut. Xu hwéng nay c6 thé con kéo dai va tac dong dén tang trwéng kinh té
clia Viét nam trong nam 2020.

Mé&c du bire tranh chung khéng may tich cwe, van c6 mét vai didm sang. Hai mét hang cé téng
trwdng xuat khau cai thién 1a Phu ting 6 td va San pham gb. Xuét khdu phu ting 6 t6 dat 3.8 ty
USD sau 9 thang, tang +13.7% (cung ky tdng +9.7%), ding thir 6 trong top cac méat hang xuét
khau I&n nhét ctia khdi FDI. Xuat khdu San phadm g6 dat 3 ty USD, ting manh +18.4% (cung ky
tang +5.7%), ding thtr 7 vé gi tri. Trong khi phu ting 6 t6 |a mét mat hang kha truyén théng va
thwong c6 téng trwdng cao thi sy vwon 1&n ctia San pham gb l1a mét tin hiéu méi.

Trong ca ndm 2017 va 2018, xu4t khau san pham gb déu téng dwdi 10%. San phadm gb la mot mat
hang chiu thué suat cao trong thwong chién M§ - Trung nén rat c6 thé da cé mét lan séng dich
chuy&n nha may san xuét dd gb sang Viét nam. Gia tri xut khdu G& va san pham gé tir Viét nam
sang My trong 9 thang, bao gdm ca khdi FDI va khéi trong nwéc, dat 3.65 ty USD, tdng manh
+34% (cung ky 2017 va 2018 tang +19% va +15%).

Nhap kh&u may méc thiét bi ctia khéi FDI 9 thang 1a 14.4 ty USD, tang +3.8%, thap hon kha nhiéu
téng trwdng gia tri gidi ngan FDI 1a +7.3%. Tuy vay, téc d6 tang trwdng nay van & kha quan khi so
sanh véi cung ky 2018 (nhap khdu may mac thiét bi gidm -12.7%). Tang trwdng nhap khau may
mac thiét bi cling xu huwéng dang ky méi, tdng vén FDI vao nganh cdng nghiép ché bién ché tao
cho thdy dau tw FDI vao Viét nam van dang cé xu hwéng tich cwe, tao nén tang cho téng trwéng
dai han.

Giai ngan va nhap khau méy méc thiét bi ctia htra hen

tang trwéng on dinh cua khoi FDI du XK cham lai

Twong quan tang trirdng NK may méc va gidi ngan FDI
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Ngudn: Tdng cuc hai quan
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Nhin mét cach téng thé&, dong vén FDI vao Viét nam van dang & xu huéng tich cuwc. Bidu nay ddm bao
cho tang trwéng ndi lwc cta khdi cung tac dong lan tda sang cac nganh dich vu va céng nghiép phu tro
trong nuwéc. Nhirng kho khan vé thi trudng xuét khau trong ndm 2019 va c6 thé ca nadm 2020 sé kim
ham tang trwdng chung. Tuy vay, day lai 1a co hdi dé co cAu lai cac nganh san xuét, da dang hang héa
xuét kh3u va dc biét la chd dau tw, cu thé héa chl trwong cla Nghi quyét 50 vé “da phwong hod, da
dang hoa dbi tac, hinh thirc dau tu”.

Trong sv lac quan ctia xu hwéng FDI, ciing phai nhin nhan thyc t& khéng méy kha quan vé nhiing diém
nghén ha tAng va s tang gia cla cac yéu t6 dau vao. Gia thué dat ting, gia lao déng téng khi dong vén
FDI @4 vao lién tuc chic chan sé lam gidm do hap dan cla Viét nam, vén dang dwa nhidu vao cau
chuyén “nhan céng gia ré”. Tinh tinh trang tAc nghén lwu théng hang héa trén dwéng bd va tai cac bén
cang ciing sé khién nhidu nha dau tw nan long. Day la mét nghich Iy khi ma giai ngan dau tw céng cham

chap thi tinh trang tac nghén giao thdng lai di&n ra ngay mét phd bién.

D& tiép tuc thu hit FDI thi sw thay ddi trong diéu hanh chinh sach cla Viét nam lai la yéu t6 quyét dinh.
CAc hiép dinh thwong mai hay co héi tir thwong chién sé chi phat huy hiéu qua khi nhirng nit that vé
ha tAng va ngudn nhan lwc dwoc thao g&. Néu lam tét dwoc viéc nay, Nghi quyét 50 vé FDI sé song
hanh cung Nghi quyét 10 v& phat tri&n kinh t& tw nhan tao thanh hai tru cét vivng chéc, gitp thic day

kinh té Viét nam ting trudng cao va bén virng.
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THONG TIN LIEN HE

Phan tich & Tw van dau tw KHCN

Nguyén Blrc Hung Linh (Mr.)
P4 linhndh@ssi.com.vn

Khuyén céo

Céc théng tin, tuyén bd, du doan trong ban bao céo nay, bao gdm ca cac nhan
dinh ca nhan, 1a dua trén cac ngudn thong tin tin cay, tuy nhién SSI khéng dam
bao sw chinh xac va day da cia cac ngudn thdng tin nay. Cac nhan dinh trong
ban bao céo nay dwoc dua ra dua trén co s& phan tich chi tiét va can than, theo
danh gia chi quan clia chang t6i, la hop ly trong thdi diém dwa ra bao céo. Cac
nhan dinh trong bao céo nay c6 thé thay dbi bat ki Iic nao ma khéng bao trwéc.
Béo céo nay khéng nén dwoc dién gidi nhw mot d& nghi mua hay ban bat ci» mot
cb phiéu nao. SSI va cac cong ty con; ciing nhw giam déc, nhan vién clia SSI va
céac cong ty con c6 thé c6 loi ich trong cac cong ty duwoc dé& cap téi trong bao céo
nay. SSI c6 thé da, dang va sé tiép tuc cung cép dich vu cho cac cong ty dwoc dé
cap tdi trong béo céo nay. SSI sé khong chiu trach nhiém dbi voi tat ca hay bat
ky thiét hai nao hay sw kién bj coi la thiét hai déi véi viéc st dung toan bod hay bat
ky théng tin hodc y kién nao cta bao céo nay.

SSI nghiém cam viéc str dung, va moi sw in &n, sao chép hay xuét ban toan bod
hay tirng phan ban Bao céo nay vi bat ky muc dich gi ma khéng cé sw chip thuan
cua SSI.
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