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CAP NHAT KINH TE
VI MO VIET NAM

CO GI MOI?

« Dot dich COVID-19 bung phat vao thang 4/2021 d3 tré nén xau di trong thang 8 khi s& ca nhiém méi va tir
vong tang manh.

« Viéc phai kéo dai cac bién phap gian cach xa hdi va han ché di lai nghiém ngit nhdm kiém ché dich bénh khién
hoat dong san xuat céng nghiép bi gian doan va téng mrc ban & hang hoéa va dich vu bi anh huéng tiéu cuc
(gidm trén 30% so cung ky nam trudc).

e Can can thuong mai hang hdéa xau di do xuat khiu gidm, trong khi dé vén dau tu truc ti€p nudc ngoai (FDI)
ding ky tang, cho thay cac nha dau tu nuwdc ngoai ti€p tuc tin twdng vao vién canh kinh té& cda Viét Nam trong
trung va dai han.

« Gia ca 6n dinh do nhu ciu trong nuéc yéu di cling nhu gid nang lugng va kim loai thé gidi chirng lai; tién dong
tang gia, ca theo ty gid hiru hiéu thuc va theo ty gia danh nghia.

e Tang trudng tin dung van 6n dinh, mac du 13i suat lién ngan hang qua dém giam thang thir ba lién tiép, cho thay
thanh khoan déi dao trén thj trudng trong nudc.

o Can d6i ngan sach thang 8 ghi nhan boi chi khi s6 thu gidm do anh hudng cha cac bién phap han ché di lai,
trong khi chi thuéng xuyén ting manh dé xtr ly dot bung phat dich COVID-19. Tuy nhién, trong tdm thang dau
nam 2021, thu ngan sach van ting 13,9%, va téng chi giam 5,9% so vé&i cung ky nam 2020.

o Trong thoi gian téi, qua trinh phuc hdi kinh t€ nam 2021 sé phu thudc vao kha ning Chinh pha c6 thé kiém
soat dot dich hién nay mét cach hiéu qua trong thang 9, dé€ cac hoat dong kinh té c6 thé phuc héi vao quy IV.
Chién dich tiém vic-xin 1a uu tién cap thiét. D& thic day nén kinh t&€, Chinh phu can day nhanh tién do giai
ngan vén dau tu céng, hd trg cac hd gia dinh dé giip phuc hoéi tiéu dung tu nhan, cling nhu hé trg cac doanh
nghiép, dac biét |a doanh nghiép nho.
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NHUNG DIEN BIEN KINH TE GAN DAY

Dot dich COVID-19 bung phat tir thang 4/2021
dién bién xau di nhanh chéng trong thang 8

S& ca nhiém COVID-19 méi ting lén nhanh
chéng so vai thang 7, binh quan trén mudai nghin
ca moi ngay vao cudi thang 8/2021 (Hinh 1). Dén
ngay 13/9, téng s6 ca nhiém di vuot méc
600.000, va sb ca tlr vong lén dén trén 15.000.
Hé théng y t&€ dang phai chiu ap luc I6n, dac biét
& cac tinh phia Nam.

PE (rng pho, cac cap c6 tham quyén da hanh déng
nhanh chéng va kién quyét, dat cac tinh mién Nam
va ba thanh phé I6n gébm thanh phé H6 Chi Minh,
Ha No&i va Da Ning trong tinh trang gian cach xa
hoéi nghiém ngat. Céng tac trién khai tiém vic-xin
cling dugc day nhanh, dic biét & thanh phé H6 Chi
Minh, tdm diém cua khung hoang. Tuy nhién, tién
dd c6 vé nhu da gip trd ngai do ngudn cung vac-
xin han ché. Dén ngay 11/9, khoang 24% dan s6
clia ca nudc da dugc tiém it nhat mét liéu so vai
chi 5,7% mot thang trudc do.

Hinh 1: S& ca nhiém mdi va liéu vic-xin COVID-19
dwgc tiém (Nghin, trung binh déng 7 ngay)
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Cac chi s6 di lai giam manh khi nhiéu tinh thanh ap
dat cac bién phap cach ly xa hoi chat ché

T4t ca cac chi s6 di lai chinh da xau di nhanh chong
tlr dau thang 5 khi cac bién phap han ché ngay
cang duoc thit chit nhdm kiém soat dot dich bung
phat vao thang 4/2021. Dén cudi thang 8, mirc do
di lai da giam t&i 60-75%, mirc giam I&n hon ca hoi
thang 4/2020 khi Viét Nam tradi qua dot cach ly
toan x3 hoi trén pham vi cd nudc dau tién do dai
dich COVID-19. Trong khi mdc dé di lai tai cac dau
mai giao théng cong cong, diém ban |& va giai tri

ti€p tuc bi anh hudng ndng né nhat, mdc do di lai tai
noi lam viéc cling gidm siu do nhiéu nha may va van
phong phai dong ctra (Hinh 2).

Hinh 2: Xu hwéng di chuyén - binh quan dong 7 ngay
(% thay d6i so v&i mirc co sd trong khoang thoi gian tir
ngay 3/1 dén ngay 6/2/2020)
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Giao thong coéng cdng Noi lam viéc
San xuat céng nghiép suy giam, nhung véi két qua
khac nhau gitra cac viing mién

Chi s6 san xuat cong nghiép giam 4,2% so véi thang
trudc va 7,4% so vai cung ky nam trude do cac bién
phap gidn cach xa hoi gay gidn doan san xuit céng
nghiép ché& bién, ché& tao (Hinh 3). Chi s6 PMI ciing
giam tir 45,1 trong thang 7 xuéng con 40,2 trong
thang 8. Mac du vy, sy suy gidm nay cla cac hoat
ddng san xuat cdng nghiép khong dot ngdt nhu su
suy giam thoi diém dau khing hoang COVID-19 hbi
thang 4/2020. Thuc té, cé sy khac nhau gilta cac
vung mién, trong dé cac trung tam céng nghiép ché&
bién, ché tao I6n & mién Bic van ting trudng hai
con s6, trai ngugc vai su sut gidm san lugng manh &
cac tinh mién Nam, noi cac nha may bj dong clra.

Hinh 3: Chi s6 san xuat céng nghiép
(% thay d&i, NSA)
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Téng mirc ban 1é hang héa va dich vu roi xuéng
murc thap ky luc

Téng murc ban 1& hang héa va dich vu tiép tuc dién
bién x3u di trong thang 8, giam 10,5% so vd&i thang
trudce va 33,7% so vai cung ky nam trudce (Hinh 4).
Mirc gidm nay sdu hon mirc gidm trong hai tuan
cach ly toan quéc vao thang 4/2020, thé hién thoi
gian ap dung dai hon va véi mic dé6 nghiém ngat
hon clia cac bién phap gidn cach xa hoi va han ché
di lai & cac thanh phé I&n va nhiéu tinh phia Nam.
Trong su suy giam nay, ban |& hang héa chiém ty
trong 16n nhat (59,6%), ti€p theo la cac dich vu luu
trd va an uéng (19,2%).

Hinh 4: Téng mirc ban 1é hang héa va dich vu
(% thay d&i, NSA)
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Tham hut can can thwong mai gia tang trong thang
8/2021

So véi mét nam trude, xuat khiu hang héa giam
5,7%, trong khi nhap kh3u ting 21,1% (Hinh 5). Hé
qua la nhap siéu tang lén 3,5 ty USD trong tam
thang dau nam 2021, so vai xuat siéu 13,7 ty USD
cung ky ndm trudc. V&i viéc xudt khiu cha Viét
Nam phu thudc nhiéu vao dau vao tir nudc ngoai va
nhu ciu trong nudc da yéu di thi ting trwdng nhap
khau trong thang 8 c6 thé chi mang tinh tam thai va
thé hién do tré thoi gian tir lic dit hang nhap khau
dén luc don hang dugc giao. Tac dong day du cda
dot gidn cach xa hoi thang 7 va thang 8 dén nhap
kh3u c6 thé sé dugc phan anh qua sé liéu thang 9.
Trong s6 cac mat hang xuat khau chinh, do gb va
giay dép bi anh hudng nang né nhat (gidam [an lugt
38% va 26% so vai cung ky ndm trudce), ti€p theo 13
may tinh va san pham dién t& (gidm 11,9% so Vi
cung ky nam trudéc), dét may (gidm 9% so véi clung
ky ndm trudc). Mat khac, xuat khau dién thoai van
tang 10% so va&i cung ky nam trudc, phan anh thuc
t€ 13 sdn xuat dién thoai chu yéu tap trung & cac

tinh mién B3c, noi dot bung phat dich [an tha tw
dugc kiém soat thanh céng hon. Xuit khiu may
moéc thiét bi chirtng lai, nhung van ting trudng
11,6% so véGi cung ky nam trudc. Vé thi truong,
xuat khau sang Hoa Ky van dirng virng, tang 3,4%
so Vi cung ky ndm trudc, trong khi xuat khau sang
Trung Quéc va EU sut gidm lan dau ké tir thang
3/2021.

Hinh 5: Thuwong mai quéc té
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Trong khi d6, dong von dau tu truc ti€p nudc ngoai
(FDI) cho thay long tin vao nén kinh t& van dugc
duy tri

Hinh 6: D3u tu truc ti€p nwéc ngoai
(Ty USD, NSA)
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Trong tdm thang dau nam 2021, téng vén FDI ding
ky dat 14 ty USD, chi thap hon 2% so véi cung ky
nam 2020, trong khi vén FDI thuc hién dat 11,7 ty
USD, ting 2% so v&i cung ky nam trudc. Thuc té,
Viét nam da thu hat dugce 2,4 ty USD von FDI dang
ky trong thang 8/2021, tdng 65% so v&i thang
trude (Hinh 6). Vén FDI ding ky cao hon chu yéu
do v6n dang ky cip méi d6 vao linh vuc céng
nghiép ché bién, ché tao tang. Mirc ting trén cho
thay cac nha dau tu nudc ngoai tiép tuc duy tri long
tin v&i nén kinh t€ Viét Nam trong trung va dai han.
M3c du vay, gidi ngadn vén FDI gidm trong
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thang 8 - & mirc 14,3% so va&i thang trude va 12,2%
so v&i cung ky nam trudc - do gian cach xa hoi tai
cac trung tam kinh t€ I6n.

Lam phat van 6n dinh

Chi s6 gia tiéu dung (CPI) thang 8/2021 tang 0,3%
so vai thang trudce (Hinh 7). Cac bién phap han ché
di lai dd anh huong dén giao théng trong nudc va
lam gian doan cac chubi cung (rng, dan dén gia lwong
thue, thuc phadm ting 1,2%, qua dé tao ap luc 1én gia
ca ndi chung. Cung ldc dé, gid nang luong va kim loai
thé gidi chirng lai, gidm nhe ap luc 1én chi phi vat liéu
xay dung va nha & trong nudc. Gia cd cac mat hang
ngoai luong thuc, thue pham khac ciing 6n dinh do
nhu cau trong nuéc yéu di dang ké trong thoi gian
gian cach. So v&i nam trudc, CPI tang 2,8%, tuong
duong mirc tang trong thang 7 va thap hon nhiéu so
v&i muc tiéu lam phat 4,0%.
Hinh 7: Chi s6 gia tiéu dung
(% thay d&i, SA)
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Maic du ty gid trung tdm tuong déi én dinh, ty gia
VND/USD binh quan tiang 0,7% so v&i thang trudc
trén thi truong chinh thirc trong nudéc, cho thiy
ngudn cung déng dé-la My |&n hon tuong déi so vai
cau. Thuc chat, ngay 11/8/2021, NHNN giam ty gia
mua do-la My tir cadc ngan hang thuong mai 225
VND (tvong duong 1%). Va ngay 24/8/2021,
NHNN quyét dinh giam lai suat tién giri vuot du trir
bit budc bang ngoai té clia cadc ngan hang thuong
mai tai NHNN ti&r mdre 0,05% xudng con 0% tir ngay
1/9/2021. Nhitng déng thai nay c6 thé di hé trg
cho cung dong do-la My trén thi truong. Tién dong
ting gid danh nghia trong thdi gian khang hoang
cling c6 thé phan nao do kiéu héi dang hdi phuc va
dong vén FDI van 6n dinh. D6 la hai ngudn cung d6-
la My quan trong, c6 thé dang gitp bu dap tham hut
can can thuwong mai. Ty gid hiru hiéu thuc (REER)

tdng 1% so v@i thang trudce) trong thang 8, sau khi
tang 1,2% trong thang 7/2021. Xu huéng tang gia
thuc clhia tién dong giong véi bién dong cla dong
do-la My, phan anh tam quan trong cua thi truong
Hoa Ky déi v&i thuong mai cta Viét Nam.

Hinh 8: Ty gia
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Ghi chu: Ty gid hiru hiéu thuc (REER) tdng nghia la
dong tién tdng gid thuec, trong khi ty gid danh nghia (ty
gid thi trudng va ty gid trung tam) gidm thé hién dong
tién tdng gid danh nghia.

Tin dung tang trwdng on dinh trong thang 8

Hinh 9: Tang trwéng tin dung
(% thay d6i, NSA)
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Trong diéu kién dién bién phic tap cua dai dich
COVID-19, du no tin dung cudi thang 8 van ting
truong 14,9% so véi cung ky nam trudc, tuong
duong téc d6 ting cudi thang 7 (Hinh 9). Téc do
tang trudng nay cao hon so véi thoi gian trudc dai
dich do cac ngan hang tiép tuc thuc hién chinh sach
cho vay wu dai va tai co cdu ng nhdm hé trg cac
doanh nghiép bi anh huéng bai dot dich COVID-19
dang dién ra. Vé&i ting trudng tin dung theo xu
hudng gidm nhe tur thang 5/2021, 13i suat lién ngan
hang qua dém binh quan tiép tuc cé xu hudng giam
trong thang th(r ba, gidm 30 diém co ban.
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Thu ngan sach giam, trong khi chi thwong xuyén
tang manh trong thang 8

Can déi ngan sach trong thang 8 ghi nhan boi chi
15,4 nghin ty dong. Sau khi tang trong sau thang
trudc dé, téng thu ngan sach thang 8 giam 9,8% so
véi cung ky nadm trudc, thé hién tdc déng cua chinh
sach gia han thdi han nop thué€ va tién thué dat,
cling nhu cac hoat déng kinh té chirng lai. Trong khi
dé, chi thuong xuyén tang 90% so vai cung ky nam
trwde, do phai huy dong ngudn luc dé chéng choi
v6i dich COVID-19 va mua vic-xin. Cac bién phap
han ché di lai va gian cach xa hoi, dic biét la & thanh
phé H6 Chi Minh va cac tinh phia Nam, can trd viéc
trién khai thuc hién cac du an dau tu cong, vén da
bi cham tré tir dau ndm. Hé qua 13 gidi ngan vén dau
tuw cong trong thang 8 gidam gan 40% so vai cung ky
nam trudc, dan dén téng chi ngan sach thap hon
10,5% so v&i mot nam trudec dé. Mac du ghi nhan
boi chi ngan sach trong thang 8, nhung can déi ngan
sach trong tdm thang dau nam van boéi thu (86,1
nghin ty dong), vi bay thang dau nam 2021 ghi nhan
thu ngan sach & mirc cao trong khi chi tiéu chirng
lai. Nhin chung, trong tdm thang dau nam 2021, thu
ngan sach ting 13,9% va téng chi ngan sach gidm
5,9% so cung ky nam 2020.

Chinh pha vay 36,2 nghin ty déng trén thi truong
trong nudéc (bao gobm khoan vay 6,5 nghin ty déong
ctia Ngan hang Chinh sach X3 héi), nang téng vay
no lén 210,3 nghin ty déng tinh tir ddu ndm dén
nay, tuong duong 60% k& hoach cd nadm. Thanh
khoan dbi dao ti€ép tuc lam chi phi vay no giam,
trong dé lgi suat trai phi€u kho bac ky han 10 nam
trén thi trudng so cap giam xuéng mic ky luc
2,05% vao cubi thang 8.

Can theo doi:

Trong thoi gian téi, két qua téng thé cta nén kinh té
trong ndm 2021 sé phu thudc chd yéu vao kha ning
Chinh pht cé thé kiém soat dot dich dang dién ra
mot cach hiéu qua trong thang 9, dé cac hoat déng
kinh t€ c6 thé quay lai trong quy IV. Uu tién dat ra
13 d3y nhanh chién dich tiém vic-xin dé bao phu it
nhat 70% dan sé trudng thanh. Chinh pha can s

dung chinh sach tai khéa dé thuc diy cau trong
nuéc trong ngin han, bang cach day nhanh tién dé
giai ngan voén dau tu coéng va ti€p tuc hd tro thu
nhap cho cac hé gia dinh bi anh huéng dé gitp khéi
phuc tiéu dung tu nhan. H6 tro cho cac doanh
nghiép, nhat 13 hé kinh doanh quy mé nhé, ciing |3
cach dé giup day manh cac hoat déng kinh té va tao
viéc lam. Vi chi ngan sach tang Ién trong khi thu
ngan sach sé tiép tuc bi anh huéng trong ngan han,
nén can tiép tuc than trong theo doéi tinh hinh can
déi tai khoa.

Nguén va ghi chu:

Toan bé dir liéu Idy ctua Haver va nguén Idy tir Téng
cuc Théng ké (TCTK) Viét Nam, ngoai trir s6 thu ngdn
sdch va chi ngdn sdch cua Chinh pha (Bé Tai chinh va
Bé Ké hoach Pdu tu (KH&DT)), s6 liéu FDI (Bb
KH&DT(; PMI (khdo sdt cta Nikkei va IHS Markit; Chi
s6 nha qudn tri mua hang ldy tir khdo sdt 400 doanh
nghiép ché tao ché bién, dua trén ndm chi sé riéng lé
vé don ddt hang, san luong, viéc lam, thoi gian cung
trng hang (va tén kho cdc mdt hang dd mua). S6 liéu
ndy duoc diéu chinh theo mua vu. Chi s6 nay néu vuot
50 nghia la ngdnh ché tao ché bién dang phdt trién so
V@i thdng trudc; dudi 50 nghia la dang bi thu hep; con
50 nghia la khéng thay déi); Dir liéu vé khu vuc tai
chinh, bao gém théng tin tin dung (Ngdn hang Nha
nudc Viét Nam, FiinResearch; tdng trudng tin dung
trong thdng 07 va thdng 08 ndm 2021 (do cdn bo
Ngadn hang Nha nudc tinh todn dua trén dir liéu ctia Bo
KH&DT va bdo chi); s6 liéu vé ca nhiém COVID-19
duoc khdng dinh va liéu tiém COVID-19 duoc thuc
hién, ty lé di lai trong céng déng ctia Google (s6 liéu
ban ddu la gid tri trung vi, cho ngdy tuwong duong trong
tudn, trong giai doan 5 tudn tir 03/01 - 06/02/2020,
va thay déi mbi ngay duoc so sdnh véi gid tri ban ddu
ctia ngay dé trong tudn) (Bdng théng tin téng hop dir
liéu COVID & khdo sdt tdn sudt cao ctia Ngdn hdng
Thé gidi); Trdi phiéu Kho bac (5¢ Giao dich Chirng
khodn Ha Néi); ty gid hiru hiéu thuc (REER) (Co sé dir
liéu theo déi kinh té€ toan cdu ctia Ngdn hang Thé gidi),
ty gid trén thj truong chinh thirc (Vietcombank).

SA= Diéu chinh theo mua vy; NSA= Khéng diéu chinh
theo mua vu; LHS = truc bén trdi.



