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e Chi sé san xuat cong nghiép tang nhe 2,6% (so vai cung ky) trong thang 8, do san xuat cong nghiép cho tiéu
dung noi dia ti€p tuc dugc ma rong, déng thai hoat dong xuat khau hang thang cling tang nhe trong thai gian
tlr thang 5 dén thang 8 nam 2023.

e Doanh s6 ban |é ting 7,6% (so cung ky) trong thang 8, so véi mirc 5,1% (so cung ky) trong thang 7, nhung van
thap hon nhiéu so véi mirc trude dai dich (11 - 12%). Trong khi doanh sé ban hang héa tang nhe thi doanh thu
dich vu tiép tuc tang trwdng manh mé, phan I6n 13 do sy ma& rdng cda dich vu du lich va khach san.

e Xuat khau va nhap khau hang hoa tiép tuc gidm [an luot 7,3% (so cung ky) va 8,1% (so cung ky) vao thang 8 ndm
2023. Tuy nhién, hoat ddng xuat - nhap khiu hang thang da duoc cai thién lién tuc ké tir thang 5, cho thay su
sut gidm trong hoat déng xuat khau da c6 thé da cham day.

e Lam phét tinh theo CPI tang tir mirc 2,1% (so cung ky) trong thang 7 l1én 3,0% (so cung ky) trong thang 8, dao ngugc
xu huéng gidm trong 6 thang lién ké trudc dé, trong dé thuc pham va nha & tiép tuc 13 hai nguyén nhan chinh.

e Tang trudng tin dung tang nhe 1én 9,4% (so cung ky) trong thang 8 nam 2023 tir mirc 9,0% (so cung ky) trong
thang 7, van thip hon nhiéu so v&i mirc dugc ghi nhan trong nhirng nam gan day, phan anh niém tin cta nha
dau tuw va dau tu ctia khu vuce tw nhan tiép tuc yéu.

e Can déi ngan sach hang thang tham hut 2,1 ty USD trong thang 8, trong khi thAm hut ngan sach liy ké dén
thang 8/2023 udc dat 2,3 ty USD. Tinh tir dau ndm dén cudi thang 8, s& thu ngan sach giam 9,1% (so cung ky)
do cac hoat déng kinh té€ cham lai, trong khi chi tiéu cong tang 15,2% (so cung ky) - phan Ién 13 do giai ngan dau
tw cong tang 40,3% (so cung ky).

CAN THEO DOI

Trong khi su sut gidam trong hoat dong xuat khau cé thé da cham day va tiéu dung trong nuéc van 6n dinh, ting
trwang tin dung van tiép tuc cham, phan anh dau tu tu nhan trong nudc va niém tin cdia nha dau tu yéu. Nhirng
bién dong ting gia gan day cla gid nang luong toan cau doi hoi phai co su gidm sat chat ché vé lam phat CPI. Diéu
nay cling c6 thé ngin can NHNN néi 1dng hon nira chinh sach tién té. Viéc tiép tuc duy tri trang thai thit chit cac
diéu kién tai chinh toan ciu cho thay can ddm bao viéc quan ly ngoai héi linh hoat dé€ irng phé véi cac diéu kién bén
ngoai. Viéc ting téc hon nira giai ngan dau tu cong cé thé hd tro téng cau va ting trudng kinh t& trong ngin han,
doéng thoi tap trung vao co sé ha tang xanh va c6 kha nang phuc héi wu tién, cling nhu dau tw vao ngudn nhan luc
sé gilp thac ddy phat trién kinh té& dai han.
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Cong nghiép cai thién nhe nhung van con yéu

Chi s6 san xuat cong nghiép tang nhe 2,6% (so cung
ky) vao thang 8 nam 2023, phu hgp v&i mirc cai thién
khiém tén hang thang ké tir thang 5 nam 2023 ( Hinh
1). Su cai thién nay |3 do san xuat céng nghiép phuc
vu tiéu dung trong nudc ti€p tuc md rong, bao gém
thuc pham va dé udng cling nhu xang dau, mét phan
phan anh su virng vang cta cau ndi dia vao thang 8
nam 2023 (dugc dai dién bdi doanh s6 ban 1é - Hinh
2). San xuat d6 ndi that va dét may cing dugc cai
thién trong thang 7 va thang 8 nam 2023 so v&i mot
nam trude do. Dieu nay phan dnh ky vong nhu cau
bén ngoai duoc cadi thién trwudc mua Giang sinh va
diéu chinh tang tang truong & My va Nhat Ban vao
nam 2023. Mat khac, san xuat cadc mat hang xuat khiu
cht luc, bao gdm gidy dép va san pham da, dién tu,
may tinh, dién thoai di dong ( bao gém ca linh kién),
phuong tién co gidi va thiét bi van tai ti€p tuc giam
trong thang 8 so v&i cling ky nam 2022. PMI San xuat
cua Viét Nam tang lén 50,5 vao thang 8 nam 2023,
sau 5 thang lién ti€p ndm trong ving suy giam (thang
3 - thang 7 ndm 2023), cho thay su cai thién nhe
trong diéu kién kinh doanh.

Hinh 1 : Chi s6 san xuat céng nghiép
Phdn trdm (NSA)
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Doanh s& ban lé cai thién ddi chiat nhwng van thap
hon nhiéu so v&i mirc trudc dai dich

Doanh sé ban lé ting 7,6% (so cung ky) trong thang 8,
cai thién nhe so véi mirc 5,1% (so cung ky) vao thang
7 ndm 2023 ( Hinh 2 ). Tuy nhién, con s6 nay van thap
hon nhiéu so v&i mirc trudge Covid (11 - 12%). Chiém
gan 80% toéng doanh sé& ban 1é, téc dod ting truwdng

doanh s6 ban hang héa cai thién nhe tir 7,0% (so cuing
ky) trong thang 7 Ién 7,5% (so cung ky) trong thang 8.
Trong khi d6, doanh thu dich vu tiép tuc ting 11,4%
(so cung ky) vao thang 8 nam 2023, phan I6n 13 do sw
m& réng cda dich vu du lich (21,3%, (so cung ky)) va
dich vu luu trd va nha hang (10,8%, (so cung ky) y)).
Viét Nam don khoang 1,2 triéu du khach quéc té trong
thang 8, ting 17% so v&i thang 7 - phan anh mua du
lich cao di€m trong nam. Lugng khach qudc té trong 8
thang dau nam 2023 dat 7,8 triéu lugt - tang 4,4% so
véi cung ky nam 2022 nhung van thap hon 30% so v&i
murc triwde dai dich (2019).

Hinh 2 : Doanh s6 ban &
Phdn trdm (NSA)
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80
60
40
20
0
-20
r T T T T T T T ~ -40
a O O N, N > >
& P& W & /\Wfﬁ /\%59’ A &

Thuong mai hang héa qudac té tiép tuc gidm nhung cé
mat s6 dau hiéu cai thién

Xuat khau va nhap khiu hang hoa tiép tuc nam trong
vung suy thodi vao thang 8 nam 2023, giam lan luot
1a 7,3% (so vai cung ky) va 8,1% (so cung ky) ( Hinh
3 ) . Xuat khau gidm 13 do xuat kh3u cac san pham
san xuat chinh gidm, bao gém dién thoai théng minh
(-14,6%), may moéc (-17,9%), dét may (-17,8%) va giay
dép (-19,3%). Phan anh su sut giam trong xuat khau,
nhap kh3u cdc mit hang dau vao trung gian (chiém
khodng 94% téng lwong nhap kh3u) cing giam manh,
bao géom dét may (-17,2%, so v&i cung ky), thiét bj
dién (-16,9%, so vai cung ky) , dién thoai théng minh
(-55,3% trude day, so vai cung ky), may moc (-11,8%,
so vGi cung ky). Su suy gidm trong thuwong mai hang
héa phan anh nhu ciu tiép tuc yéu tir cic thi trudong
xuat kh3u chinh, bao gdbm My va EU, khién xuat khau
gidm lan lugt 19,1% va 8,3% (so vaéi cung ky) trong 8
thang dau nam 2023.
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Hinh 3 : Thwong mai hang héa
Phdn trdm (ndm/ndm, NSA)

Xuat kh3u
(fob) (LHS)

s Can can TM (ty USD)
_____ Nhap khau (cif) (LHS)
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Tuy nhién, xu huéng xuat khiu va nhap khiu téng
thé cho thay su cai thién hang thang ké tur thang 5,
ghi nhan su thu hep dan mdrc tang trudng 3m cla ca
xuat khau va nhap khau, cho thay su sut gidm trong
xuat khau cé thé da cham day.

Hoat dong FDI van &n dinh trong bai canh bat 6n
toan ciu

Cam két FDI dat 1,9 ty USD vao thang 8 nam 2023,
giam 32% so v&i thang 7. Tuy nhién, cam két FDI lay
ké 8 thang dau ndm 2023 Ién td&i 18,1 ty USD, cao
hon 8,2% so vé&i cling ky nam 2022. Giai ngan FDI van
6n dinh, dat 1,5 ty USD vao thang 8 nam 2023, tang
23,6% so v&i cung ky nam trudc. Giai ngan FDI IGy
k& dén thang 8/2023 dat 13,1 ty USD, tuong duong
cung ky ndm 2022 ( Hinh 4 ). Cam két va giai ngan
FDI én dinh phan anh sy quan tdm cla cac nha dau tu
nudc ngoai déi véi cac co hoi kinh doanh tai Viét Nam
b3t chap nhirng bat 6n toan cau.

Hinh 4 : Dau tu truc ti€p nudc ngoai
ty USD (NSA)
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Lam phat chung tang trong khi lam phat 16i ti€p tuc
giam nhe

Lam phat tinh theo Chi s6 gia tiéu dung (CPI) tang tur
murc 2,1% (so cung ky) trong thang 7 1én 3,0% vao
thang 8 nam 2023 ( Hinh 5 ), ddo nguoc xu hudng
giam trong 6 thang lién ké trude dé. Luong thuc, thuc
pham cling nhu nha & va vat liéu xay dung |a nhirng
tac nhan chinh gy ra lam phat CPI, tang [an lugt 2,3%
(so cuing ky) va 7,1% (so cung ky) vao thang 8 nam
2023. Djch vu gido duc cling tang 5,1% (so cung ky)
vao thang 8 truwdc thém ndm hoc mdi vao thang 9.
Mat khac, tdc déng giam phat cda chi phi van tai gidm
da mo dan. Lam phat co ban, khéng bao gobm thuc
pham, nang lwong va cac mat hang dugc kiém soat
giad (dich vu gido duc va y té€), gidm nhe tir 4,1% (so
cung ky) trong thang 7 xuéng 4,0% (so cuing ky) trong
thang 8.

Hinh 5 : Béng goép vao lam phat CPI
Phdn trdm (so vdi cung ky) & diém phdn trdm
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Tang trwdng tin dung tang nhe

Tang trudng tin dung da tang tir mirc 9,0% (so cung
ky) trong thang 7 lén 9,4% (so cung ky) vao thang 8
nam 2023, nhung van thap hon nhiéu so véi mic da
ghi nhan trong giai doan truéc dai dich va van duéi
murc tran tin dung dinh hudng hang nam do Ngan
hang Nha nudc Viét Nam dat ra cho 2023 (14%) (
Hinh 6 ). Tang trudng tin dung thap - bat chap 4 dot
cat giam l3i suat chinh sach va lai suat tién glri/cho
vay ctia NHNN trong giai doan tir 3 dén thang 6 va
thanh khoan thj truong déi dao - phan anh dau tu
khu vuce tw nhan tiép tuc yéu, bao gbm ca linh vuc bat
déng san va niém tin cta nha dau tu yéu.

TRANG 03
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Hinh 6: Tang trudng tin dung
Phdn trdm (NSA)

So véi thang truéc
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Ngan sach Chinh phu tiép tuc tham hut.

Can d6i ngan sach thang 8 tham hut & mdc khoang 2,1
ty USD, trong khi thdm hut ngan sach tinh dén thoi
diém hién tai udc khodng 2,3 ty USD. Khi nén kinh té
cham lai, s6 thu ngan sach giam 23,2% (so v&i clng
ky) trong thang 8 nam 2023, sau khi gidam 17-36% so
véi cung ky ndm trudc trong giai doan tir thang 4 dén
thang 7 nam 2023. Trong khi do, chi tiéu cong ti€p tuc
tdng nhanh, tang 22,1% (so cung ky) trong thang 8,
twong duong véi mirc tang trong cac thang 5, 6, 7 do
giai ngan dau tu cong tang.

Hinh 7: Tai khoan tai khéa

ty USD (NSA)
Can déi, thu chi —Thu NSNN Chi NSNN
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Tinh dén cu6i thang 8 ndm 2023, thu ngan sach Iy k&
dat 44,5 ty USD (70% du toan ngan sach hang nam) -
gidm 9,1% so vai cudi thdng 8 ndm 2022. Trong khi dé,
IGy ké thuc hién ngan sach dat 46,8 ty USD (52,1% so
v&i du toan ngén sach), tang 15,2% so v&i cung ky nam
2022. Ly k€& giai ngan dau tu cong 8 thang dau nam
dat 39,6% du toan ngan sach nam - tang 40,3% so véi
cung ky nam 2022.

Tinh dén cudi thang 8, Kho bac Nha nudc da phat
hanh khoang 230,5 nghin ty dong trai phi€éu Chinh
pha, twong duwong 57,6% téng vén vay du kién cho
nam 2023. Khoang 83% lugng trai phiéu phat hanh cé
ky han dai 10 nam va 15 nam, vdi lai suat danh nghia
[an luvot 13 2,36% va 2,59%.

Can theo dbi:

Trong khi su sut giam trong hoat dong xuat kh3u co
thé da cham day va tiéu dung trong nuéc van 6n dinh,
tang trudng tin dung van tiép tuc cham, phan anh dau
tw tu nhan trong nudc va niém tin cta nha dau tu yéu.
Nhirng bién dong tang gid gan day cla gid ning lugng
toan cau doi hoi phai cé su gidm sat chat ché vé lam
phat CPI. Diéu nay clng co6 thé ngan cdn NHNN néi
long hon nita chinh sach tién té. Viéc ti€p tuc duy tri
trang thai thit chit cac diéu kién tai chinh toan cau
cho thay can dam bao viéc quan ly ngoai héi linh hoat
dé (ng pho vai cac diéu kién bén ngoai. Viéc tang téc
hon nira gidi ngan dau tu cdng cé thé hod tro téng cau
va tang trudng kinh té€ trong ngin han, déng thoi tap
trung vao co s& ha tang xanh va c6 kha nang phuc hoi
uu tién, cling nhu dau tw vao ngudn nhan luc sé giap
thuc day phat trién kinh té€ dai han.

Nguén va ghi chd: Todn bd sé liéu duoc ldy tir Haver
va Idy tir Téng cuc Théng ké Chinh pha Viét Nam, ngoai
trir: thu chi ngdn sdch Chinh pht (Bo Tai chinh), FDI (B6
KH&DT); PMI va lam phdt gid sdn xudt (khdo sdt clia
Nikkei va IHS Markit; Chi s6 nha qudn ly mua hdng bt
nguén ttr khdo sdt 400 céng ty sdan xudt va dua trén ndm
chi sé riéng lé vé don hang mdi, sdn luong, viéc lam, thoi
gian giao hdang ctia nha cung cdp (va tén kho cdc mdt
hang). d@ mua). Chi s6 nay da duoc diéu chinh dé loagi trir
yéu té thoi vu. Chi sé trén 50 cho thdy sw mé réng cua
linh vure sdn xudt so véi thdng truée, dudi 50 thé hién
sy thu hep, trong khi 50 cho thdy khéng cé thay déi; dir
liéu nganh tai chinh, trong dé cé théng tin tin dung (Ngdn
hang Nha nuéc Viét Nam); tdng truéng tin dung trong
thdng 7-8 ndm 2023 (duoc nhdn vién Ngdn hang Thé gidi
tinh todn dua trén dir liéu tir tin dia phuong).

SA=Diéu chinh theo mua vu; NSA=Khéng duoc diéu chinh
theo mua vu; LHS = Thang do bén trdi; FOB = Giao hang
trén tau; CIF = Chi phi, bdo hiém va cuéc vdn chuyén



